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Saifedean Ammous: Bitcoin Standard. A kozponti bankok decentralizdlt alternativdja. Scolar,
2020; ISBN: 9789635091195

Az Encyclopaedia Britannica 2013-as évkonyvébol: ,,Bitcoin: A virtudlis pénznem felemel-
kedése: egy globalisan elismert virtudlis vagy digitalis pénznem lehetdsége minden korab-
bindal nagyobbnak mutatkozott, ahogy a bitcoin, egy titkositassal védett pénznem (vagy
kriptopénz) kifejl6dott a 2008-as pénziigyi valsag sodraban, népszertiséget — és értéket —
nyert, és kezdett behatolni a fésodorbeli pénziigyi miveletekbe. Tobbé-kevésbé a spekulan-
sokat hibaztattak értékének hihetetlen volatilitdsaért, amely a 2010 juliusi 0,05 USD-rél 266
USD-ra szokott 2013 aprilisaban, majd leesett 60 USD kortilire, és 1000 USD-ra emelkedett
késé novemberben. Ekozben a hagyomanyos keresked6k és online piacok kezdték elfogad-
ni torvényes elektronikus fizetéeszkozként.

A virtudlis pénz novekvé haszndlata 2013 oktoberében valt latvanyosabba, amikor az FBI
bejelentette, hogy lezarta az illegdlis Selyemut weboldalt, egy anonim online piacteret,
amelyet illegalis kabszertigyletekre, pénzmosasra és egyéb biinds tevékenységekre hasznal-
tak, s csak bitcoint fogadtak el fizetGeszkozként. Az USA kormanyzata dollarmilliokat éré
mennyiségben foglalt le a Selyemut szamitégépein tarolt bitcoint. Ennek hatasara az USA
Szenatusa meghallgatast tartott novemberben a bitcoin és egyéb virtualis fizetdeszkozok
jov6jérol, amelyrdl az FBI is elismerte, hogy ‘torvényes pénziigyi szolgdltatdsok eszkiozéiil is
szolgalhat”” (Kiemelések a recenzié szerzgjétél.)

A szerz6rdl, a Columbia Egyetem honlapjardl: ,,A Libanoni Amerikai Egyetemen a kozgaz-
dasagtan ‘assistant professor’-a. M.Phil- és MA-fokozatot szerzett fenntarthato fejlédésbél a
Columbién, MSc-fokozatot fejlédésmenedzsmentb6l a London School of Economics-ban?”

E konyvének eredeti kiaddsat a vilagelsd szakkonyvkiadok egyike, a Wiley jelentette meg.
Ez mindenképpen komoly szakmai elismerést jelent, s ennek felel meg mondandéjanak
igen alapos szakmai kidolgozottsaga is. Ugyanakkor maga e mondando, olykor a stilus, s
néha egynémely aktudlpolitikai felhang azt valoszintsiti, hogy a Wiley talan programjavas-
latként és vitairatként adta ki.

Az egyik legnagyobb konyvismertetd portal, a Goodreads (a Wikipedia szerint 2019-ben
90 millio regisztralt hasznaloja volt) a konyvrdl: ,,A bitcoin a digitdlis kor 1ij, decentralizdlt
és automatizdlt megolddsa a pénzre: legyen vilagszerte hozzaférhetd, és senki altal sem el-
lendrzott”?

Az utdbbi kivanalom teljesiilése nem oly abszolut pozitiv, ahogy azt az ebben laikusok,
valamint barmi kozpontositott beavatkozas ellenz6i gondolndk. Lehet az utdbbit utalni,
de ha az intézményeknek, cégeknek, embereknek igényiik van biztonsagra - marpedig a
legtobbeknek van -, az gyakran tobbé-kevésbé a kozponti szabalyozasbdl és ellendrzésbol
fakad, kiilondsen az tizleti és a pénzvildgban. A modern pénz fura joszag: szakszéval ,fiat
money’, azaz ,teremtett pénz’, amelynek nincs sajat, bels6 értéke, hanem a rendszer adja
azt, amelyben miikodik. A papirpénz tipikusan ilyen — mi értéke lenne egy fecninek? -,
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a csak az informatikai nyilvantartasokban, digitalis jelsorozatként létez6 pénz pedig még
inkdbb. A modern pénz miikodéképességének alapjat az adja, hogy torvény szabalyozza a
kibocsatasat, jegybankok 6rzik a térvényben megszabott mdodon, az értékalldsagat, és a ha-
gyomanyos, ,,f6sodratd” pénziigyi rendszert is jelentés részben az teszi az tigyfelek szama-
ra megbizhatévd, hogy torvények irjak eld a pénziigyi szolgaltatok szamara a megbizhatd
miikodés kritériumait, és térvényben rendelt feliigyeletek biztositjak azok betartasat. Nos,
ezek repiilnek a semmibe az ellendrzés kiiktatasaval, s nagy kérdés, vajon onnantol mi adja
a biztonsagot. Az ontisztitd piac, amely magatol még idében kizérja a visszaéléseket és azok
elkovetdit, szép alom. Ammous igen részletesen fejtegeti, miként van a monetaris biztonsag
lényegében megtorhetetleniil belekddolva a bitcoin rendszerébe, s mennyi védelmet ad a
csalasok ellen annak mindenki szamara tokéletesnek tiiné atlathatosaga. Az eddigiekben vi-
szont, az eddigi pénzekkel pénziigyi 6sszeomlasok, valsagok, cs6dok, botranyok és karval-
lott emberek tomegei kovetkeztek az ellendérzés olykori hibaibdl és hianyossagaibol - gon-
doljunk akarcsak a 2008-as nagy vélsagra, vagy egynémely itthoni nagy pénziigyi csalasra.

A modern allamok muikodtetésének két alapvetd pénziigyi eszkoze a kormanyzat fiskalis
politikdja és a kozponti bank - jegybank — monetaris politikaja, amely az ,ellenérzés” sz6
szerint létfontossagu része. Gondoljunk bele, mi lenne, ha nem volnanak intézményes biz-
tositékai a pénz és a pénziigyi szervezetek és rendszerek miikodésének! Harom révid példa,
mire vannak ehhez a kézponti bankok - s lehet gondolkodni, valéban nélkiilézhetdek-e,
valamint azon, mennyire valhatnak be Ammous fejtegetései arrol, miként képes a bitcoin
rendszere ellatni a monetdris politika feladatait.

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz016 hatalyos torvényiink, a 2013. évi CXXXIX. térvény a
jelenlegi eurdpai fésodorral 6sszhangban igy rendelkezik: ,,[a]z MNB elsédleges célja az dr-
stabilitds elérése és fenntartdsa” A torvény rendelkezik az MNB ,,[a] rendszerkockazatok
feltarasaval és kezelésével kapcsolatos alapveté feladatairol’, tovabba a pénziigyi szervezetek
teletti ,,feliigyeleti feladatairdl” is. (A pénziigyi szervezetek allami feliigyeletét korabban erre
létesitett allamigazgatasi szerv latta el, ezt beleolvasztottak az MNB-be.)

Az USA kozponti bankjdnak szerepét betolt6 Federal Reserve System kiildetésnyilatkozata
megfogalmazza a FED {6 feladatait (kivonatolva az idevago 1ényeg):

1. Megvaldsitani a nemzet monetdris politikdjdt azon f6 céllal, hogy elérjie a maximdlis

foglalkoztatottsdgot (! - Osman P.), az drstabilitdst, és a mérsékelt hosszii tavii kamatld-
bakat (ami kritikus az ingatlanvasarlasoknal, a vallalkozasok és fejlesztési programok
finanszirozasanal, és mas teriileteken is — Osman P.).

2. A banki intézmények feliigyeletével és szabalyozasaval biztositani az orszag bank- és
pénziigyi rendszerének biztonsagos és egészséges mikodését, és védeni a fogyasztok
idevagd jogait.

3. Fenntartani a pénziigyi rendszer stabilitasat, és féken tartani a pénziigyi piacokon
felmeriilé rendszerszerti kockazatokat.”
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Az Eurdpai Kozponti Bank kiildetésnyilatkozatdbol: ,Az EKB és a nemzeti kozpon-
ti bankok egyiitt alkotjak az Eurosystemet, az eurdévezet kozponti bankrendszerét. Az
Eurosystem f6 célja fenntartani az arstabilitast, védeni az eurd értékét. Az EKB felelds az
euréovezetben és a részt vevd, azon kiviili tagorszdgokban miikodé hitelintézetek prudencidlis
(a megbizhaté mukodést biztosité — Osman P.) feliigyeletéért, ami egy egységes feliigyeleti
mechanizmusban valdsul meg, amely magaban foglalja a nemzeti illetékes hatésagokat is.
Ezzel hozzdjarul az EU-ban és minden résztvevd orszagaban a bankrendszer biztonsagahoz
és megbizhatdsagahoz, és a pénziigyi rendszer stabilitasahoz”

Folytatva a Goodreads-bdl: ,,Képes-e ez a fiatal, feltorekvd pénznem kihivni a globdlis pénz-
iigyi rendet? A kozgazdasz Ammous visszakoveti a pénziigyi technologiakat az eredetekhez:
kagylohéjak, mészkovek, szarvasmarha, sd, gyongyok, fémek, dllamaddssag alkalmazasa
fizet6eszkozként; megmagyardzza, mi teremtett pénziigyi szerepet ezek hasznalatanak, mi
teszi a megbizhaté pénzt, s milyen elényokkel jar egy megbizhaté pénziigyi rezsim a gaz-
dasagi novekedésre, az innovacidra, a kultdrara, a kereskedelemre, a személyi szabadsag-
ra és a nemzetkozi békére. (Konnyen belathat6 a pénz megbizhatdsaganak jelentGsége, ha
arra gondolunk, hogy a pénz ma mér az élet szinte minden terén szerepet jatszik, valoban
‘money makes the world go round, s mi van, ha ez a pénz rogyadozni kezd? Sok példa van
arra, hogy ha egy orszag sajat valutdjaban megrendiil a bizalom, a piaci szerepl6k akar még
illegalisan is attérnek egy megbizhatobbnak tartott valuta hasznalatédra. Egyfajta forditott
Gresham-torvény miikédik: a piaci szereplék nem fogadjak el a rosszabb pénzt. Ami pedig
a pénziigyi rendszert illeti, 6ridsi fontossagara jellemzé példa, hogy a vilag egyik legra-
gyogobb iizleti hadmivelete — netdn 4tverése? — volt a felkészités a hirhedt Y2K-ra, azaz a
rémiszté veszélyre, hogy a pénziigyi rendszerek, sot a bankjegykiadd automatdk is netdn
atmenetileg leallnak a datumvaltas miatt - Osman P.)

A pénziigyi és a torténelmi elemzés alapot ad, hogy megértsiik a bitcoin miikodési mecha-
nizmusdt, a kezdeti sikerét, és a szerepet, amelyet egy informdciéalapi gazdasdgban betolthet.
A szerzd ugy érvel, hogy a bitcoin nem is annyira fizetdeszkozként szolgal, és a fogyasztok
vasarlasainak haldzatdul, hanem alkalmasabb a nagy pénziigyi intézmények kozotti elsza-
moldasok értéktaraként és halozataként. Egy automatizalt és tokéletesen elérelathaté mone-
taris politikaval (vajon ez nem abszolat 6nellentmondas? A politikanak aktivnak - sziikség
szerint proaktivnak és/vagy reaktivnak kell lennie, hogy betélthesse a feladatat, s gyakran
még a passzivitasa is fontos iizenetet hordoz, igy aligha lehet automatizalt - Osman P.), és
annak képességével, hogy percek alatt megvaldsitsa nagy 6sszegek végsé elszamolasat szerte
avilagon, a bitcoin valddi jelentésége abban dll, hogy egy decentralizdlt, semleges, szabadpiaci
alternativdt kindl a nemzeti kozponti bankokkal szemben?” — Ha pedig az egyik legnagyobb
konyvajanlé portdl ezt olvassa ki bel6le, ebben is van min elgondolkodnunk, féleg ha fi-
gyelembe vessziik, ami a bitcoin mai alkalmazasairdl a nagy nyilvanossag elétt megjelenik.

Izgalmas vélemény a mondandérdl egy felettébb izgalmas szakembertsl. O Nassim Nicholas
Taleb, akinek leghiresebb konyvét, a valdszinttlen események bekovetkezésének hatasai-
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rdl sz616, dicséreteket és ellene sz416 kritikakat egyarant kivalté 2007-es A fekete hattytt,
amely 2011-ig 3 millié példanyban kelt el, a The Sunday Times bevalogatta a 2. vilaghabo-
ra utani 12 legnagyobb hatast konyv kozé. Talebet pedig a Nobel-emlékdijas kozgazddsz,
Daniel Kahneman, a viselkedés-gazdasagtan egyik atyja a vildg legkiemelkeddbb gondolko-
doi kozé javasolta azzal, hogy ,Taleb megvaltoztatta a moédot, ahogy nagyon sok ember
a bizonytalansagrdl gondolkodik, kiilondsen a pénzpiacokon”. Forras a Wikipedia, amely
elmondja, hogy ,,a 2009-es davosi Vilaggazdasagi Forumon ’rocksztarként’ kezelték”, ami
itt nyilvdnvaldan a vakmer6 szakmai rendbontét jelenti, amilyen e konyv mondandéja is, 6
pedig kemény szavakkal tamadta a bankdarokat, mondvén, hogy meggondolatlansaguk nem
ismétlddik, ha elnyerik biintetésiiket (a 2008-as nagy pénziigyi valsag utan voltak - Osman
P.). Taleb hatarozottan éllitja, hogy a statisztikusok a ritka események és katasztrofak kocka-
zatait illetéen pszeudo-tuddsoknak mutatkozhatnak, akik hozzaértésiik hianyat bonyolult
egyenletekkel fedik el. Ezért megkapta a megfelel visszavagasokat is. A fekete hattyii pedig
ugy kapott gyilkos kritikdkat, hogy egyben alapvetd, kitelezd olvasmdnynak is mindsitették”

Taleb elészavdbdl (innentél minden forrasmegadas nélkili idézet a konyvb6l - Osman P):
»Mikozben ezeket a sorokat irom, bizonyos, szamunkra talsagosan nehezen érthetd té-
makorok szakértéi elleni, totalis ldzadas szemtanui lehetiink. Ilyen példaul a makrogaz-
dasag, ahol a szaktekintélyek nemhogy nem szakérték, de még érteni sem értenek hozza
igazan. Erteni? Hosszan fejtegethetd lenne, miért nem tud a makrogazdasagtan megfelelni
az egzakt tudomany kritériumainak, am itt inkabb a kézgazdasagi Nobel-emlékdijas Paul
A. Samuelsont, a modern kézgazdasigtan egyik megalapozéjit idézziik. O irja vilighirt
Kozgazdasagtan c. kdnyve elészavaban, hogy ‘A kozgazdasagtan legalabb annyira mtivészet
marad mindig, mint amennyire tudomdnynak szamit. A Federal Reserve korabbi elnokei,
Greenspan és Bernanke teljesen félreértelmezték az empirikus valdsagot, amire mi tdl ké-
s6n dobbentiink ra: sokszor nehezebben vessziik észre a nagy hibakat, mint a kis botlasokat,
ezért is fontos, hogy el6vigydzatosan dontsiink, kit ruhdzunk fel a kézponti makrogazdasdgi
dontéshozatal felelGsségével. (Erés kérdés, mennyire jogos Ammous kritikdja a két kiemel-
kedd FED-elnokat illetéen, s mennyire szoltak bele szakmai dontéseikbe hatalmi tényezék,
masrészt mi lehet itt a megbizhaté el6vigyazatossag? - Osman P.)

E A. Hayek meggy6z6 értelmezése szerint (Hayek Nobel-emlékdijas kozgazdasz, a 20. sz.
egyik nagyhatasu iskolateremtdje volt kozgazdasagtanban, tarsadalom- és politikai filozé-
fidban — Osman P.) dsszetett rendszerekben a szaktudds sosem koncentralddik, a szereplok
valéjdban szétszort részleges tuddsuk ellenére dssze tudjdk hangolni a tevékenységeiket, ezdltal
egy kiilsé koordindtor nélkiil miikodé egészet alkotni. (Jusson itt esziinkbe a bitcoin tételezett
elonyei kozt a decentralizalt, senki dltal sem ellenérzétt’ jellemzés! — Osman P.) Hayek a
szétszért tudas fogalmat hasznélja. Ugy tiinik, maga a ’tudds’, sét az egyén racionalitdsa sem
lényeges, ha a struktiira helyes. (O, jaj, ugy tinik, mar Adam Smith is a helyes struktiraban
reménykedett ’a lathatatlan kéz’ jotékony hatasainak érvényesiilését remélve A nemzetek
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gazdagsaga c. miivében, de ilyen struktarat eddig nagyon nem sikeriilt 1étrehozni, még tor-
vényi és piacfeliigyeleti rasegitésekkel sem — Osman P.)

Az dlland¢ valtozas ellenére, egy informdciédramldson alapulé hatdsmechanizmus olyan
piaci egyensiilyhoz vezet, ahol a szereplok nem kell hogy mindig raciondlisak legyenek. Lé-
nyegében a megfelel6 szerkezet a tomeg hidnyos tudasa mellett is jobban mukodik, mint a
maximalis hattértudast egyéneket feltételezd, szovjet tipust rendszer. (Az elsé mondatban:
max. vezethet, de ez egydltalan nem biztos, és biztosan nem akdrmilyen mechanizmus, kii-
16ndsen, hogy mi biztositja a torzitatlan informdaciéaramlast, és mi véd a torzitasok ellen?
A masodik mondat kardinalis kérdése, hogy milyen is a ‘'megfeleld’ - a viszonyitasi alapon
pedig talan inkabb ne is torjiik a fejiinket — Osman P.)

Ezért is kivdlo taldlmdny a bitcoin. Egy Osszetett rendszer igényeit elégiti ki, nem a
kriptovaluta volta miatt, hanem mert nincs egy kozponti tulajdonosa, sem egy felsébb szerv,
amely a sorsdrdl hatdrozhatna. (Sem pedig amelyik a gazdasig és a pénzpiac megbizha-
t6 miikodéséhez szitkséges fékeket és ellenstlyokat miikodtetné. Hogy ez mivel jar, s az
mennyire jo, azon érdemes gondolkodni, végiggondolva természetesen Ammous tételes
érvelését is — Osman P.) A bitcoin a témegé, a felhaszndloké. Emellett a most mar tobb évre
visszavezetheté multjaval kijelenthets, hogy megdllithatatlannd vdlt. Versenybe csak az a
kriptovaluta szallhat vele, amelyik rendelkezik a fent emlitett hayeki tulajdonsagokkal.

A bitcoin egy pénznem kormdnyzat nélkiil. Felvetddhet a kérdés, hogy az arany, az eziist
és az egyéb nemesfémek, esetleg valutak hasonléan kormdnyzat nélkiiliek-e? Nem teljesen.
Amikor arannyal kereskediink a hongkongi t6zsdén, csupan egy helyi részvényt kapunk,
amelyet esetlegesen New Jersey-be kell vinniink. A bankok végzik az tigyletet helyettiink, a
bankokat pedig a korményzatok irdnyitjak (vagyis a bankarok és a kormanytisztvisel6k in-
kabb, legytink udvariasak, szorosan egyiittmiikodnek). (Az eredeti sz6veget sajnos nem lat-
hatjuk, de ez a részvény’ nagyon nem stimmel, a ’bankok’ itt a befektetési szolgaltatokat je-
lentik, s a ’kormdnyzati iranyitas’ tételezése koriil is valami gubanc van, ha az a prudencidlis
feltigyeleten tuli beavatkozast akarja jelenteni — Osman P.) Tehdt a bitcoinnak van egy éridsi
elénye az arannyal szemben, ha adasvételre kertil a sor: annak végrehajtdsa nem igényel har-
madik felet. Egy korményzat sem ellendrizheti, milyen kéd van a fejiinkben.” Eppenséggel
arannyal és szinte barmi massal is lehet végezni csak elad6 és vevd kozotti, un. OTC iigy-
leteket, s a kozvetitd szolgaltatasok, amilyen a tézsde is, sem sziikségképp a blin mocsara.
Bitcoint6zsdék pedig nagyon is léteznek, ahogy mas ,,harmadik feles” muveletek is.

»Biztosak lehetiink benne, hogy lesznek nehezebb iddszakai a bitcoinnak. Lehetséges,
hogy elbukik, de konnytiszerrel tjjasziiletik majd, hiszen tudjuk, hogyan mutkdodik. (Va-
l6ban? Alighanem igen kevesen értik az alapjat ad6 blokklanc-technolégidk mukodését,
s hogy az mennyiben biztositja a bitcoin fizetéeszkdz-voltat. Igaz, Ammous itt errdl is ad
részletes magyardzatot — Osman P.) Jelenlegi allapotdban nem tul felhasznalobarat tranz-
akcidkhoz, nem elég jo, hogy a koffeinmentes eszpresszé macchiatédat kifizesd vele a helyi
kavézoban. (Nincs meg az ilyen alkalmazas kell8en fejlett logisztikdja — Osman P.) Magas
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volatilitdsa miatt egyel6re alkalmatlan arra, hogy fizet6eszkozként miikodjon (pontosab-
ban, ahogy Ammous kifejti, azok fogadjak el, akik hosszu tava befektetésként hasznaljak.
Mas kérdés, hogy a fentebb idézett FBI-jelentéshez hasonldéan sok utalds szol a bitcoin el-
terjedt hasznalatarol illegélis tigyletekben. Ammous erre olyannyira csattanés valaszt ad,
hogy azt lentebb idézni fogjuk — Osman P.). Viszont ez az elsé organikusan fejl6dé valuta.
(Barmit jelentsen is ez, szemben a korabbi fizetdeszkozok fejlédésével — Osman P.) Puszta
jelenléte biztositja, hogy a mindenkori kormdnyzat emlékezzen: az utolso intézmény, amit
iranyitani tud, azaz a pénz, mdr nem az 6 monopdliuma. Nekiink, a tomegnek ez garanciat
nyujt az orwelli jovével szemben. — Nassim Nicholas Taleb, 2018. januar 227 - Ez a végszo
taldn kissé elszaladt. Vajon nem régen rossz, eleve vesztes pozicio, ha mar csak a bitcoin véd
meg ,,az orwelli jov6”-t61?

Bitcoingenezis: ,Egy informatikus Satoshi Nakamoto alnéven (maig sem tudni, kit takar
e név — Osman P.) 2008. november 1-jén e-mailt kiildétt egy kriptografiai levelez6listara,
amelyben bejelentette, hogy létrehozott egy peer-to-peer, azaz kdzponti csomopontok nél-
kiili, digitdlis fizetbeszkizt, amely nem fiigg egy harmadik, megbizhato félt6l. Az e-mail a
technoldgia tomor leirdsat és a teljes tanulmanyhoz vezetd linket tartalmazta. Lényegében
a bitcoin egy olyan, sajat pénznemmel rendelkez6 fizetési csatorna (sokkal inkabb halozat
vagy rendszer — OP), amelyben a résztvevék egymds kozotti tigyleteinek a hitelesitését egy
kifinomult rendszer végzi, igy nem sziikséges megbizni a hadlozat egyetlen felhaszndléjdban
sem. A bitcoin egy el6re meghatarozott értékkel jutalmazza azokat a tagokat, akik a tranz-
akciok hitelesitéséhez a szamitogépiik szamitasi kapacitdsat biztositjak. (Ez a hitelesités a
bitcoinrol sz6l6 ismertetések taldn legkevésbé kozérthetd része, amelyrél viszont itt szin-
tén kapunk részletes magyarazatot. Erésen leegyszertisitve: a halézatban nagyon bonyolult
matematikai feladatok forméjaban kozzétesznek minden tranzakciot hitelesitésre, az ebbe
bekapcsolddok igyekeznek azt megoldani, s akinek elséként sikeriil, jutalmul bitcoint kap.
Ezt a megoldasi probalkozast nevezik bitcoinbanyaszatnak, a tranzakciok e kiilonleges koz-
remikodok, az egymassal verseng6 ’banyaszok’ munkaja eredményeként teljesiilnek. Barki
beléphet kozéjiik, de ehhez hatalmas szamitdgépes teljesitmény kell, a rendszer pedig auto-
matikusan hozza ki, melyik banyasz volt épp eredményes. A napfényre keriilt informaciok
szerint e "banydszat’ oridsi szamitogép-kapacitast igényel, 6ridsi energiafogyasztassal jar. Az
eredeti meghatdrozas szerint rogzitett hatara van, hogy 0sszesen mennyi bitcoin johet 1ét-
re, s a mar meglévé mennyiség névekedésével egy azzal eleve rogzitett sszefliggés szerint
csokken a ’jutalom’ rataja — Osman P.). A megdobbentd dolog ebben a taldlmdnyban az volt,
hogy ellentétben minden kordbbi digitdlis fizetbeszkoz létrehozdsdra irdnyuld probdlkozdssal,
ez valoban mtkodott is”

Ammous felvazolja a bitcoin menetelését onnantél, hogy ,hogy egy ilyen furcsa kisér-
let mast is érdekelhet a kriptografiaban jaratos kockafejeken kiviil’, s hogy a bitcoin ,egy
behatarolt informatikusk6zosség digitalis jatékszere” volt. ,,Kozgazdasdgi értelemben vitat-
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hatatlanul az a pillanat volt a legmeghatdrozébb a bitcoin torténetében”, amikor ,,2009 okto-
berében egy internetes tézsde 25,02 dollarért értékesitett 5050 bitcoint, amivel feljegyezték
a vilag els6, pénzért torténd bitcoinvasarlasat. 2010. majus 22-én egy felhasznald 10 000
bitcoinért vasarolt 25 dollar értékli pizzat, vagyis csereeszkozként hasznélta. A tokenek,
azaz digitalis érmék hét honap alatt vdltak drucikkbdl forgalmi eszkozzé?

»Azota a bitcoin halézata mind a felhasznalok, mind pedig a tranzakciok szamaban és
az ezzel jar6 szamitdsi teljesitményben novekedett. Ezzel parhuzamosan a valuta értéke is
gyorsan nott (s kozben olykor vadul ingadozott, annal is inkabb, mert a volatilitdsat semmi-
lyen, a rendszerbe épitett fék sem csillapitja — Osman P.). Nyolc év elteltével vilagossa valt,
hogy ez a taldlmdny mdr rég nem egy online jaték, hanem egy technolégia, amely kidllta a
piac prébdjat, és szamos valodi hasznélati formdja van. Aktudlis piaci drfolyamaval - a tobbi
nemzeti valuta mellett - rendszeresen foglalkoznak a televiziok, az ujsagok és az internetes
média”

Itt szitkséges kissé belegondolni e legutébbi részbe. Eleink sokkal bélcsebbek voltak,
mintsem pontosan definialtdk volna a talalmany mindségi kritériumait (csak a szabadal-
mazhat6ét!), am mindenképp kritikus kérdés, mi itt valdjdban a taldlmany. Megkockaz-
tathat6: maga a bitcoin annyira ,taldlmany”, mint a papirfecni, amelyet el6szor a kinaiak
hasznaltak pénzként, majd az italiai pénzvaltok egymads kozott tigyfeleik finanszirozasara,
vagy épp a hires kétombok - az itt is emlitett ,,rai kovek” —, amelyek tengerben pihennek,
s csak a névleges tulajdonjoguk szall 4t fizetési miiveletekben a szigetlakok kozott. Ami itt
a lényeg: a bitcoint pénzként technikailag a mogotte allé informatikai rendszer miikodteti,
a hires blokkldnc. Technolégianak sem maga a fizetéeszkoz tekinthetd, hanem a rendszer,
amelyben azt ekként forgalomképesen kibocsatjék, hasznaljak és elfogadjak. Maga a blokk-
lanc valéban technoldgia, és szamos kozlés valdszintisiti annak jévébeni sokoldala hasz-
nalhatosagat, messze tul a pénzforgalmon is. A Wiley egy masik e témabeli konyve, The
Bitcoin Big Bang — How Alternative Currencies are about to Change the World ajanléjaban
igy sz0l: ,,A bitcoin vildga az egyik legmegragadobb és igéretesebb technoldgiai elGrelépés az
internet feltaldldsa 6ta. Ez az alternativ fizet6eszkoz képes lehet felforgatni a globalis fizetési
halézatokat, dm az igazi innovdcié a mogotte dllo, vin. blokkldanc-technologia™

Igen figyelemre mélto innovicio e téren a digitalis megjelenitésben létez6 miitargyak és
egyéb gytjtheté dolgok (NFT, non-fungible token) blokklanc alapu kereskedelme, amely-
lyel azok mar a befektetési eszkozok j osztalyat képezik. Vadonatdj hir, hogy ,,az ukran
kormany kozolte, hogy NFT-t fog kibocsatani, hogy finanszirozza a hadseregét, amely az
orosz invaziéval szemben védi az orszagot” (portfolio.hu), egy korabbi szerint pedig (24.
hu, 2022. 01. 24): ,,2021 decemberében kozel 40 milli6 forintért adtak el a vilag elsé sms-
tizenetét digitalis miitargyként, azaz NFT-ként”. Maga a blokklanc-technoldgia pedig sza-
mos mds digitalis pénz alapjaul is szolgal — ezekrdl is olvashatunk itt.
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Nem tévesztend6 ugyanakkor 6ssze a bitcoin tipustl pénz a mostanaban felvetett digitalis
jegybanki pénzzel. Az teljesen mas, a lényege didhéjban egy, a pénziigyi kozvetitd rendszert

72

megkeriilé kapcsolat a jegybank és a fizetSeszkoz ,,végso felhasznaldi” kozott.

Tovdbb a konyvbdl: ,,A bitcoin legkonnyebben egy nyilt forrdskédu, megbizhaté harmadik fél
kozbeiktatdsa nélkiil miikodé szoftverként értelmezhetd, amely egy viratlan inflaciénak ellen-
allo forgalmi eszkoz. (Ez annyiban feltétleniil igaz, hogy amig él a fentebb emlitett rogzitett
mennyiségi korlat, a bitcoin azon tilmendéen nem higithato, nem torténhet vele pénzrontés.
Mas kérdés, hogy bizonyos mértékd, jol korddban tartott infldcidra sziiksége van a modern
gazdasagnak, s annak beallitisa része a monetéris politikanak. Epp ezen bukott meg az
aranystandard rendszere, mert til merev volt mind a modern gazdasag, mind a monetaris
politika szamara - Osman P.) Mashogy fogalmazva, a bitcoin a modern kézponti bankok sze-
repét automatizdlja, szabalyai csak a halozat ezernyi résztvevéjének hozzéjarulasaval modo-
sithatok, ezaltal egy kiszamithato és gyakorlatilag megvaltoztathatatlan kddsor. Ez teszi az
els6 bizonyithatéan megbizhatd, mikodoképes és értékalld elektronikus pénzzé?

Ammous magyardzata ehhez valdban meggy6zének hangzik: , A fejlesztéknek érdekiik,
hogy a jatékszabalyokat betartsak, ha azt szeretnék, hogy kddjaikat elfogadjak a felhaszna-
16k. A banyaszoknak azért kell betartaniuk a szabalyokat, hogy munkajukért blokkjutalmat
kapjanak. A halozat tagjainak azért érdekiik, hogy a rendszerben maradjanak, hogy az tigy-
leteiket végrehajthassak. Minden egyéni programozd, banyasz vagy node-operator nélkii-
16zhet6 a haldzat szempontjabol. Ha eltérnek a konszenzustdl, a legvaldszintibb, hogy csak
az er6forrasaikat élik fel. Amig a rendszer dijazza a tagjait, valdszinii, hogy mindig lesznek
Uj szereplok a régiek helyett. Tehat a bitcoin keretrendszere szuverénnek tekintheté. Amig
a bitcoin létezik, ezek alapjan a szabalyok alapjan fog mtikodni. Ezért a szildrd kiegyensu-
lyozottsagért tekinthetd keményvalutanak. Ha a jovében mégis eltérne valamiért, értéke és
hitelessége is nagyban sériilne”

,Ertékallg”? Annyi bizonyos, hogy nem lehet koriilnyirni, sem értéktelenebb &tvozet al-
kalmazasaval csokkenti a nemesfémtartalmat, ahogy régen az arany és eziist pénzérmékkel
tették, sem pedig a ,,bankdprés” mikodtetésével novelni a forgalomban 1évé pénz mennyi-
ségét és rontani annak vésarlderejét. Errdl igy szol a konyv: ,,A behatarolt mennyiségébdl
adddoé ritkasdga igen vonzova teszi értékdrzés szempontjabodl, amit a tulajdonosok folya-
matosan névekvé szama is mutat, akik hosszu ideig is elviselik a magas volatilitast, ha az
leginkabb felfelé tendalo, ahogyan az eddig jellemz6 volt. E mellett az arfolyam-ingadozas
mellett azonban elszamolasi egységként mitkodésképtelen, legalabbis, amig nem nd tobb-
szOrosére a piaci értéke és a felhasznaloi szama.”

A mondandé veleje: ,Mikozben a bitcoin a digitélis vildg talalmanya, a problémak, ame-
lyek megoldasara hivatott — nevezetesen a pénz egy olyan formdja, ami teljes egészében a
tulajdonosa iranyitésa alatt all, és valdszintileg hosszu tavon is 6rzi az értékét —, egyiddsek
az emberi civilizaciéval. Ez a kinyv e gazdasdgi kérdések gondolatmenetén vezet végig, a

17.(127.) EVFOLYAM 3. SZAM, 2022. JUNIUS



144

technolégia tobbévi tanulmdnyozdsa utdn, tovabbd a vdlaszokon, amelyeket ez az innovdcié
kindl, és kifejti, hogy a tarsadalom a torténelem soran hogyan probalta orvosolni ezeket
az anomalidkat. A végkovetkeztetésem meglepden hathat majd mindazok szamara, akik
szerint a bitcoin egy atverés vagy csak spekuldtorok és gyorsan meggazdagodni vagyok for-
télya. A bitcoin nemcsak tovibbfejleszti a kordbbi értékmegdrzé megolddsokat, de a digitdlis
vildg értékallo pénznemeként betoltott szerepe viratlanul érheti a szkeptikusokat”?

A tartalomrdl: ,Elsé része a pénz fogalmadval, szerepével és tulajdonsdgaival foglalkozik. Mu-
szaki hattérrel rendelkez6 kozgazdaszként (Wikipedia: a Beiruti Amerikai Egyetemen szer-
zett BE fokozatot gépészmérnoki ismeretekbdl — Osman P.) mindig a megoldandé problé-
mékra adott valaszokon keresztiil probaltam megérteni az adott technoldgiat, ami lehet6vé
tette, hogy csak a lényegi elemekre 9sszpontositsak, a véletlenszert, kozmetikai és jelen-
téktelen részletek kizarasaval. Ha megértjiik, hogy a pénz miért jott létre, értelmezhetjiik, mi
az erds és a gyenge valuta. Ezzel a fogalmi kerettel elemezhetjiik, hogyan és miért miikodtek
kiilonboz6 javak pénzként, mint példaul a tengeri kagyldk, az tiveggyongyok, a nemesfé-
mek vagy az allami valutak. Tovabbd hogy azok miért bukhattak el, és hogyan szolgaltik a
tarsadalom céljait értékmegbrzés és értékallosag szempontjabol.

Mdsodik része a stabil és instabil valutdk torténelmi szerepével foglalkozik az egyén, a tdr-
sadalom és a globdlis vilag viszonylatdban. Az értékall6 pénz lehetévé teszi az emberek sza-
mara, hogy elére gondolkodhassanak, megtakarithassanak és befektethessenek a jévobe.
(A pénz értékallosaga ehhez sziikséges, de onmagaban nem elégséges feltétel. Ha a meg-
takaritastol hozamot is varunk, ahhoz megfelel6 befektetési eszkozok is kellenek, kozéjitk
sorolva itt a miikodotéke-befektetéseket is. A mai t6kealaptl nyugdijrendszerek kardinalis
problémaja, hogy olyan befektetési lehet6ségekre van sziikségiik, amely egyszerre bizton-
sagos, ¢és elegendden nagy hozamot is termel a szamukra — Osman P.) A hosszu tavu tarta-
1ékolas és a beruhazasok a t6kefelhalmozas kulcsa, és az emberi civilizacid jolétét szolgalja.
Maga a pénz a gazdasdg indexe, ahol a hiteles valutdk erds alapot biztositanak a kereske-
déshez, a befektetetéshez és a vallalkozashoz, mig a hiteltelen pénz mindezeket meghiusitja.
Az er6s valuta egyuttal a szabad tdrsadalom alapja is, mivel hatdsos véd6gat a despotikus
kormanyokkal szemben. (Kritikus kérdés, mit is jelent az erés valuta: Nemzetkozi kereske-
delemben az egymads kozotti atvaltasi arfolyamok, masrészt a vasarloértékek viszonyat, s az
ilyen értelemben vett ‘gyenge’ valuta segiti az orszagban miikodé cégek exportképességét.
S miként mikodik a meglepd tétel, hogy az erds pénz véd a despotikus kormanyok ellen?
Ammous erre is ad magyarazatot, bar nem olyat, amelyhez ne férne némi kétség, és ne len-
ne némi sajatos politikai szinezete - Osman P.)

A harmadik rész a bitcoin-hdlozat miikodését és legszembetiinébb kozgazdasdgi jellegzetes-
ségeit fejti ki. Amellett, hogy elemzi a lehetséges alkalmazasi teriileteit erés valutaként, meg-
vitat néhany olyan esetet is, ahol nem idedlis valasztas. Végezetiil sz6t ejt a legdltaldnosabb
félreértésekril és tévhitekrl, amelyek a bitcoint kiriilveszik?
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»Ez a konyv azért késziilt, hogy bemutassa a bitcoin gazdasdgi oldaldt, és megértesse az ol-
vasokkal, hogyan viélt a kordbban hasznalt forgalmi eszkozok digitalis utédjava. Nem akarja
népszertisiteni a bitcoint, és nem sarkall befektetésre. Tavol all ett6l. A bitcoin értéke valo-
szintleg tovabbra is igen ingadoz6 marad, egy ideig még biztosan; a bitcoin-halézat vagy
sikeres lesz, vagy barmilyen el6relathaté vagy el6re lathatatlan ok miatt elbukhat; haszndla-
ta magas fokii technikai szaktuddst igényel, és tobb kockdzatot rejt magdban, egyeldre alkal-
matlannd téve azt a tomegek szdmdra. Ez a konyv nem mindsiil befektetési tandcsnak, de
probalja megmagyardzni a hdlézat mitkodését és gazdasdagi sarokpontjait, hogy a megfeleld
tudas birtokaban az olvasok eldonthessék, szeretnék-e igénybe venni szolgaltatasait.”

Caveat emptor: ,,Csakis ezen ismeretekkel, a bitcoinok gyakorlati haszndlatdval, birtokldsa-
val és tdaroldsdval kapcsolatos hosszas és koriiltekinté kutatomunka utdn vegye fontolora bdrki
a bitcoinba fektetést. Mikozben a tokenek piaci értékének gyors emelkedése sokak szamara
kétséget kizaroéan jo inveszticionak tiinhet, kozelebbrél megnézve a szamtalan hack, a hélo-
zatot ért tamadasok, az atverések és a biztonsagi rések, amelyek az emberek bitcoinjaiba ke-
riiltek, kijozanitéan hathatnak azokra, akik szerint a bitcoin garancia a meggazdagodasra.
(Minden piacok elsd szabélya: bizonyos illegalis eszkozok alkalmazasatol eltekintve nincs
és nem is létezhet biztos garancia a meggazdagodasra. A befektetési eszkozok kozott is csak
azok hordozzdk a nagy nyereség eshetségét, amelyeknek nagy a volatilitasa, azaz szintugy
benniik van a nagy bukas lehetdsége is — Osman P.) Ha a konyv elolvasdsa utan mégis ugy
dontene, hogy megéri bitcoint tartani, az elsé befektetése ne a bitcoinvdsdrlds legyen, hanem
a rdszdnt id6, hogy megértse, hogyan tudja biztonsdgosan megvenni és tdrolni. A bitcoin ve-
lejaro természete, hogy ezt a tuddst nem lehet dtruhdzni és kiszervezni. Az egyéni felel6sség
megkérdéjelezhetetlen mindazok szamdra, akik érdeklddnek a bitcoin irant. Ez a bitcoin
megértéséhez vezetd tt elsé [épése”

»A bitcoin a biinézék pénze? A bitcoint 6vezd egyik legaltalanosabb tévhit, hogy kiva-
16 fizetdeszkoz a blindzdk és a terroristak szamara. Rengeteg publikicié jelent mar meg
olyan megalapozatlan allitasokkal, amelyek szerint a terroristak és a blin6z6i csoportok a
bitcoint hasznéljak tevékenységeikhez. E cikkekbdl tobbet visszavontak, de maga a feltevés
mar kordbban beégett sok ember agyaba, beleértve a tajékozatlan biinozéket is. A valdsag
ezzel szemben az, hogy a bitcoin fékonyve a vilagon bdrki szamdra elérhetd és megviltoz-
tathatatlan. Minden egyes tranzakciétorténetet magdban foglal, amig miikédik a rendszer.
Pontatlansdg lenne azt allitani, hogy a bitcoin anonim, inkabb alnevekkel operal. A valédi
személyazonossdagot dssze lehet kotni — bdr nem feltétleniil sikeriil - a pénztdrcacimekkel, ami
utan teljes mértékben lekovetheté minden tigylet a hdlozaton. A bitcoin esetében is érdemes
ugy elképzelni a névtelenséget, mint az internetnél: att6l fiigg, hogy mennyire jol rejtéz-
kodsz, tovabba hogy a tobbiek mennyire akarnak megtaldlni. A bitcoin blokkldncan sok-
kal nehezebb elbujni. Elég egyszerii egy eszkozt, e-mail vagy IP-cimet egy hasznalat utan
megsemmisiteni és soha tobbet nem hasznélni, viszont annal nehezebb egy bitcoin-cim
nyomait eltiintetni. Természetébdl fakadoan a bitcoinblokklanc egyaltalan nem idealis a
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titkoldzasra” — Ez valdban kardinalis kérdés. Amennyire kiviilallo érdekl6d6ként tudhato,
a blokklanc miikodésének lényege valdban az, hogy a legelsé bejegyzést6l folyamatosan
és hézagtalanul konyvel minden, az adott tokennel kapcsolatos miiveletet, igy mindenkor
pontosan lathatd, ki kinek fizetett vele. Ez ellene szol az illegalis tigyletek altal megkivant
anonimitasnak, illetve titkossdgnak. Ammous igen részletes magyardzatot szentel annak
is, miért rendkiviil nehéz és er6forras-igényes a blokklanc bejegyzéseinek meghamisitasa.

~EbbOl az kovetkezik, hogy egyetlen, dldozattal jaré blincselekményhez sem javasolt a
bitcoint hasznélni. Evekkel az eset elkivetése utdn is lehetéség van a valédi személyazonossdg
feltardsdra. A bitcoin tranzakciotorténete alapjan fogtak el rengeteg drogdilert, akik a bitcoin-
ldz idején azt hitték, hogy valéban anonim a rendszer?”

Hasznos hibafeltdrds biinelkovetésnek koszonhetben! ,Egy kozismert és stilyos biincselek-
mény, a zsarolovirusok esetén azonban valoban elterjedt a bitcoin haszndlata. Ezek olyan
programok, amelyek engedély nélkiil férnek hozza az aldozat szamitogépéhez, majd titko-
sitjak a fajlokat, és a feloldashoz altalaban bitcoinban kérik a valtsagdijat. Mig ezek a btin-
tények mar a bitcoin el6tt is léteztek, annak megjelenésével sokkal kényelmesebb helyzetbe
keriiltek a hackerek. (Nagy kar, hogy ennek okat Ammous nem fejti ki — segitene jobban
megérteni a bitcoin miikodését, s hogy ez esetben miért nem segiti a blokklanc a biinézék
lebuktatasat — Osman P.) Ez vita nélkiil a legjobb példa a bitcoinnal torténé biinelkévetésre.
De az is kénnyen megérthetd, hogy az egész zsaroloprogram-iparag a laza szamitégép-vé-
delmet hasznalja ki. Egy cégnek, amelynek a teljes rendszerét zarolhatja egy csoport par
ezer dollarnyi bitcoint kovetelve, sokkal nagyobb gondjai vannak, mint a hackerek. A tdma-
dok par ezer dollaros jutalma eltorpiilhet amellett, amit a kiszivargott adatokat megszerzé
versenytarsak, kliensek vagy beszallitok nyerhetnek ezen az tigyon. A bitcoin ransomware-
ek gyakorlatilag ramutatnak a szdamitogépes rendszerek biztonsdgi réseire, amitdl a cégek a
tovabbiakban jobban iigyelnek a biztonsdgra, és ettdl az egész online vildg fejlédik. Tehdt a
bitcoin segiti a kiberbiztonsdg fejlodését. Mig kezdetben a hackerek huznak hasznot bel6le,
hosszu tavon a produktiv vallalkozasok nyernek rajta”

Zirszo helyett: ,A bitcoin kereslete azoktol az egyénektdl szarmazik a vildg barmely pont-
jarol, akik napi tgyleteikkel ki akarjak keriilni az allami kontrollt, vagy egyszertien csak
egy inflacionak ellenallé vagyonfelhalmozo eszkozre vagynak. Ameddig a hatalom barmely
modon korlatozza lakosai pénziigyeit, tovabba a pénzkészletét konnytiszerrel novelheti, igy
terjesztve politikai befolyasat, a bitcoin irdnti kereslet tovabbra is meg fog maradni, és az
értéke gyanithatdéan novekedni fog.

Bar a bitcoin volt az elso peer-to-peer elektronikus készpénz, az is biztos, hogy nem az
utols6. Amint Nakamoto rendszere a nyilvanossag elé keriilt, tovabba arfolyama és elfo-
gadottsdga is néni kezdett, megjelentek a masolatai is hasonlé kriptovaluték formdjéban.
2017 februdrjig legkevesebb 732 digitélis pénznem jelent meg. Altalanos gondolat, hogy
ezek mind a bitcoin versenytarsai, és egyszer az egyik akar at is veheti a helyét a jovében.

IPARJOGVEDELMI ES SZERZOI JOGI SZEMLE
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Azonban a valésdg teljesen mdst mutat, hiszen egyik sem tudja felmutatni azokat a tulajdon-
sagokat, amelyekkel a bitcoin mint hiteles, digitdlis készpénz rendelkezik? Ammous ehhez is
szolgal magyarazattal.

Samialényeg, amiért nagyon is érdemes elolvasni ezt a konyvet: lesz, ami lesz a bitcoinnal,
de a mogotte allo technoldgiara alighanem all a Wiley joslata a fentebb emlitett ajanldjaban:
»Ez a technoldgia a kiiszobon dll, hogy megviltoztassa a vildgot?

Dr. Osman Péter

* ot %

17.(127.) EVFOLYAM 3. SZAM, 2022. JUNIUS



