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»Nem kérjiik, Uram, hogy kincseket adj nekiink, csak azt mondd meg, hol taléljuk éket!”

Létfontossagu, hogy igen jelentds szamban vannak, és hatalmas t6kedsszeget képviselnek
azok, akik a tékepiacokon, kozelebbrél a tézsdéken, a vallalatok és gazdasagi tarsasagok altal
forrésszerzés céljaval kibocsatott értékpapirok megvésarlasdban keresik igy a kincseket. Ok
természetesen a haszonszerzés érdekében teszik ezt, a kibocsatok viszont igy jutnak forras-
hoz gazdasagi tevékenységiik fejlesztéséhez, ellatasahoz. Ha ez a lehetéség nem lenne, sokkal
alacsonyabb teljesitGképességgel miikddnének a gazdasagok is. Kiilonosen fontosak ezek a
kincskeresdk — és veliik maguk a t6zsdék — a j6 novekedési képességti vallalkozasok finanszi-
rozasaban. A mar jol teljesitok, amelyek a tovabbi, jelentés megerdsodés potencidljat mutat-
jak, az ahhoz sziikséges téke bevonasara gyakran folyamodnak ahhoz, hogy t6zsdére vigyék a
részvényeket vagy egyéb értékpapirjaikat. A fejlddésiik korabbi szakaszaiban 1év6k a magan-
t6ke bevonasatol varhatnak finanszirozast, ennek hatterében viszont gyakran szintugy ott van
a tézsde. A magantSke — maga is gyakran kincskeres6 - ilyen befektetéseit tobbségében azért
eszkozli, hogy az igy finanszirozott vallalkozas meger6sodésébdl jelent6s nyereséghez jusson.
Ezt a nyereséget a cégben birtokolt tulajdoni részesedésének eladasaval aratja le, ennek viszont
a tobbnyire legigéretesebbnek tartott maédja, hogy a szdban forgé céget bevezetik a tézsdére.
Végs6 soron tehat joggal mondhatd, hogy ha nem lennének tékepiaci kincskeresdk, jelent8sen
szlikebbek lennének azok a lehetdségek is, amelyek révén a vallalatok és mas gazdasagi tar-
sasagok forrashoz juthatnak fejlesztéseikhez, innovacios tevékenységiikhoz, tovabba ahhoz,
hogy maguk finanszirozzanak masutt folyé innovacios fejlesztémunkat, illetve megvasaroljak
és hasznositasba vigyék ilyen innovaciés munkék eredményeit.

Azoknak a tudésoknak a tobbsége, akikrél ez a konyv szol, nem a gazdagsaghoz vezetd,
rejt6z6 utat kutatta a tékepiac rendkiviil bonyolult és illékony vilagaban, hanem egy masik
rejtéz6 kincset, a munkdssagukbdl kibontakozé tudomanyag Szent Gréljat: e piac miiko-
désének és az a mogott allo torvényszertiségeknek a feltardsat és megértését (ami nincs
ellentétben azzal, hogy voltak kozottiik, akik tizletileg is sikeresek akartak lenni e tudds se-
gitségével). Megallapitasaiknak a gyakorlatra konvertalhato vagy ilyennek hitt/remélt részei
ugyanakkor termelGerdévé véltak a t6kepiaci kincskeresk kezén — bar az igencsak dsszetett,
hogy mit is sikeriilt ezzel termelniok.

A nagy ivii, részletekkel és szakmai magyarazatokkal igen alaposan alataimasztott attekin-
tés letehetetleniil izgalmassa teszi e konyvet. Ezen cseppet sem valtoztat, hogy helyenként
egyaltalan nem konnyt olvasmany - legaldbbis azoknak nem, akik pontosan érteni akarjak
azt is, ami a szavak mogott all, beleértve még a leirt jelenségeket alakité hatasmechanizmu-
sokat is.
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»A befektetési alapkezelés az egyetlen olyan szakma az Egyesiilt Allamokban, ahol egy
cégnek tobb a versenytdrsa, mint az tigyfele” (Dave Villiams) / ,,A Wall Streeten miiko-
d6 leggazdagabb emberek némelyike olyan profi, akinek bankszamlajat a tanacsado6 dijak
szakadatlan bedramlasa gazdagitja” (Peter L. Bernstein) / ,,A mult, jelen, s6t még a disz-
kontalt jovébeni események is tiikr6zédnek a piaci arakban, am ezek gyakran semmilyen
nyilvanvalé kapcsolatban nem allnak az drak véltozasaival” (Louis Bachelier) / ,A (pia-
ci) valtozasokkal kapcsolatos nézetek olyannyira eltérnek egymastol, hogy ugyanabban a
pillanatban a vevék az ar emelkedésében, az eladok pedig az ar esésében hisznek” (Louis
Bachelier) (Fiizziik ide, hogy ha a piac 6sszességének a kapitalizaciéja nem valtozik, akkor a
kereskedés szitkségképpen zérd osszegli jatszma.) / ,, A spekulans szdmdra a matematikailag
varhat6 érték nulla” (Louis Bachelier) / ,,Nyilvan a piac altal legvaldszintibbnek tekintett ar
a valos pillanatnyi ar. Ha a piac masként gondolnd, akkor nem ezt az drat jegyezné” (Louis
Bachelier) / ,,A diverzifikicié a leghatékonyabb mddszer azoknak a kimeneteleknek a keze-
lésére, amelyeket elére nem ismerhetiink” (James Tobin) / ,, A részvénytézsde lathatéan nem
emlékszik vissza egy hétnél hosszabb idére” (Maurice Kendall) / ,,Az ember nem feltétle-
niil lesz gazdag, ha felhaszndl minden rendelkezésre all6 informdciot, de biztosan szegény
lesz, ha ezt nem teszi”’(Jack Treynor) / ,Nincsenek biztos tippek, nincs biztos profit” (Paul
Samuelson a befektetési spekulaciorol) / ,,Az emberek a Wall Streeten nem tanulnak sem-
mit, és mindent elfelejtenek” (Benjamin Graham) / ,Hatékony piacrol akkor beszélhetiink,
ha a rendelkezésre all6 informacié alapjan m(ikodé kereskedési rendszerek nem képesek
tobbletprofit elérésére a piac hozama felett” (Eugene Fama) / ,Az 4j gazdasagban szamos
régi kozgazdasagi szabély érvényét vesztette” (Time magazin, 1958) (Es tegyiik hozza, hogy
az azdta belépett pénziigytechnikai, szamitastechnikai, infokommunikécids, szabalyozasi
stb. innovécidk és azok mélyrehat6 gazdasagi és tarsadalmi hatasai kovetkeztében az az ,,uj
gazdasag” mar dskékorszaknak szamit a maihoz képest! A szerz szavai 20 évvel korabbrol,
hogy ,a pénziigyi innovacid Osszetettsége és elérehaladdsanak sebessége olyan szakaszba
jutott, amikor nehéz megérteni, hogy mi torténik egyik pillanatrdl a masikra” Azéta pedig
az Uj pénziigyi eszkozok tervezését atvették a fels6fokd matematikat és szamitdstechnikat
alkalmazé quantok, s ennek nyoman az a htsz évvel ezelé6tti vilig ma mar boldog békeidok-
nek tiinik.) / ,A befektetdk, legyenek barmennyire naivak, amikor a piacra 1épnek, néha ta-
nulnak a tapasztalataikbdl” (Franco Modigliani és Merton Miller) / ,Ha valaki nem ismeri
a bétat, annak annyi” (egy nyugdijalap konzulense) - idézetek a konyvbél.

A Corvina ajanléja finom visszafogottsaggal Gigy fogalmaz, hogy ,,A huszadik szazad ori-
asi gazdasagi gyarapodasanak egyik kulcstényezdje a tékepiac” Kissé redlisabban szdlva,
egyre inkabb f6 meghatarozé jellemzdje vilagunknak, hogy a pénzgazdasag folébe kere-
kedett a redlgazdasdgnak. S vajon ez a harc lesz a végs6? A mindennapjainkban is érezziik:
hébortban all a vilag - a gazdasagi realitassal, s6t, bizonyos mértékben a fizikaival, még a
természet szabta korlatokkal is. S rajtuk nem gyézhetiink. Ezért konnyen meglehet, hogy
valoban ez a harc lesz a végs6, s utdna valami egészen mas globalis gazdasagi létformanak
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kell kovetkeznie — akar ugy, hogy észhez tériink, és még magunk tesszitk meg a sziikséges
valtoztatasokat, akar pedig azért, mert rank omlik a ma meglévé. S bar igaz, hogy mind-
ezeknek az oroszlanrésze messze a fejiink f6l6tt megy végbe, de rank potyogtat, mi kapjuk,
nyeljiik mérgezé hulladékat — amint nemrég is megtortént, hogy az amerikai kormdny-
zatnak egy belpolitikai célu, meglehetdsen rendhagyé jelzdloghitel-piaci akcidja néhany
pénzpiaci szerepld gatlastalan haszonszerzési torekvéseivel 6tvozédve a vilagot fenyegetd
valsagot gerjesztett. Modern korunk alapvetd jellemzdje, hogy — Bernstein szavaval - a leg-
tobb gazdasagi vélsdgot igy vagy ugy a pénziigyi rendszerben tortént visszaélések okozzak
(tegylik hozza: szintugy okozok lehetnek a mindinkabb bonyolultta, s ezzel attekinthetet-
lenné, féként pedig kezelhetetlenné valé pénziigyi rendszer miikodési zavarai). Hat akkor
legalabb értsiik, hogy mi megy végbe, hogyan és miért! Ebben sokat segithet ez a konyv,
hiszen valéban kulcstényezé a tékepiac! Eredetije 1992-ben jelent meg, kronikéja tehat csak
addig kovetheti az elméletek - és maga a t6kepiac - fejlédését. Bernstein egy tjabb kotetben
(Tokepiaci ideak fejlédében, John Wiley and Sons, 2007) mar megirta a folytatasat. Nagyon
reméljiik, hogy a Corvina azt is ki tudja adni.

Bernstein — a Corvina szavéval ,,az Egyesiilt Allamok legismertebb pénziigyi torténésze”
— ebben a konyvében szerfelett izgalmas, rengeteg ismerettel és tanulsaggal szolgalo, féként
pedig abszolut hiteles kronikat ad a tékepiac Szent Gréljanak keresésér6l. Donté jelentGsé-
gl ebben, hogy maga is kozvetleniil ismeri e terepet, az ott végbemend tigyletek és az egész
miitkodés mikéntjét — mindezt az {izleti gyakorlat frontvonaldban tanulta ki. Amint arra
sok helytt utal is, ,,negyven aktiv éven” keresztiil befektetési bankarként dolgozott. Miive
egyben képrazatos panteonja a kozgazdasagtan e vonulatdnak. Rendkiviili vonasa, erénye,
hogy a benne felsorakoztatott amerikai tuddsokat — koztiik hét kozgazdasagi Nobel-dijast
- személyesen is ismerte, illetve e kétethez interjut készitett veliik, kozvetlen betekintést
adva ezzel a témat illeté nézeteikbe, kutatasi eredményeikbe. Ekként ir errdl (1992-ben!):
»A torténet fdszerepléinek mindegyike, harmat kivéve, életben van, és csupan négy kozii-
lik hatvan évnél idésebb. Mindegyikiikkel alkalmanként tobb o6rat toltéttem, kérdezgetve
Gket, honnan jottek az 6tleteik, hogyan alakitottak és alkalmazték azokat, és hogyan érezték
magukat e kiszamithatatlan "utazas’ soran”

Egy komoly panaszunk lehet e kittind konyvet illetGen: nagy kar, hogy a névmutatd mel-
lett nincs targymutatoja is. Az ismeretek és a kapcsolddoé fogalmak olyan gazdagon sora-
koznak benne, hogy a szakteriilet kiemelkedéen jé tankonyve mellett — mert kétségkiviil az!
- annak hasonloképp hasznos kézikonyve, valosagos kisenciklopédidja is lehetne egy ilyen
mutat6 segitségével. Ez a hidny persze nem a Corvina hibaja, hanem az eredeti kiadasé.

Egy tovabbi meghatarozé tény eldljaroban a magyar kiadasrdl: manapsag az ember piheg
a meghatottsagtol, ha egy jo forditdssal talalkozik. Ezt az egyik legnevesebb magyar bank-
szakember, Felcsuti Péter forditotta, igy nyugodtan rébizhatjuk magunkat e nagyon fejlett
és specializalt szakteriilet megismerésében.
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Kiilon kiemelést érdemel a kotet bevezetése. Olyan alapismereteket ad, hogy tanitani kel-
lene - felolvasni a tévében, szép lassan, hogy mindenki megértse. A tovabbiakrol viszont el
kell mondanunk azt is, hogy a leirtak nem mindig konnyitik meg a dolgok lényegének és
miikodési mechanizmusainak teljes megértését. Ez igazabol nem a szerz6 hibdja, hanem
sokkal inkdbb annak a szamlajara irandd, hogy még a tudomanynak sem sikeriilt mind-
ezeket egyértelmtien feltarnia és vilagossd tennie, anndl is kevésbé, mert igen bonyolult,
soktényezds és rendkivill sok szereplds viszonyokrol, mechanizmusokrél van sz6. Nem mel-
lesleg, a tudomany itt igencsak mozgé célpontra 16, hiszen — amint utaltunk rd - ezen a te-
riileten rendkiviil gyors és termékeny a fejl6dés, az 4j innovéaciok pedig sokszor gyokeresen
tformdljdk a dolgok természetét és menetét, az iigyletek eszkoztarat. Es feltétleniil szem
el6tt kell tartanunk a véleményt, amelyet Felcsuti és a forditast ellen6rzé Szanté Andras
el@szava Robert Shillernek, a Yale Egyetem kozgazdasagtan professzoranak egy 2011-es
irdsabol idéz: ,Természetesen a kozgazdasagtan sok szempontbdl tudomany [Idézziik eh-
hez ide Paul Samuelson szavait a William D. Nordhaus-zal irt, vildghirti K6zgazdasagtan
c. kényviik (Akadémiai Kiado, 2005) el8szavabol: ‘A kozgazdasagtan legalabb annyira mii-
vészet marad mindig, mint amennyire tudomanynak szamit.], tudésaink munkaja és sza-
mitoégépes modelljeik valoban fontosak. ... Néha azonban ki kell kapcsolnunk az automata
pilétat, gondolkodnunk kell, és ha a valsag beiit, sajat jozan esziinket kell hasznalnunk.”
(Ide kivankozik azonban a megjegyzés: micsoda megdobbenésre, csalddasra, felforduldsra
vezethet, ha egyszer tényleg elkezdjiink a jézan esziinket hasznalni a vilagunkat csévalo
gazdasag kiismerésében!)

»Ez a konyv tinnepli az tjitokat és kovetdiket, akik megmutattak nekiink, hogyan kell ezt
a dolgot (azaz a t6kepiacok miikodésének megértését és vele a befektetési dontések elméleti
megalapozdsat — Osman P.) csindlni, és azokat az attoréket is, akik 1étrehoztak a tudomany
és a Wall Street valdszinitlen hazassagat” — irja a szerzd. Visszatekintve, tapasztalataink
alapjan e ,hazassagot” sokkal inkabb sziikségszertinek, mintsem valészintitlennek mon-
danank: a Iényeget nem torzité egyszerusitéssel elmondhatd, hogy a ,Wall Street”-nek uj,
hatékony eszkozok és technologiak, és azokat megalapozé Gj ismeretek kellettek, hogy még
tobb pénzt kereshessen altaluk. Igen jellemzdek erre is Bernstein szavai sajat tizleti gyakor-
latardl: ,, Kezdetben, az 1950-60-as évek soran az egyetemekrol érkez6 Gj elméleteket — mint
ahogy a legtobb gyakorl6 szakember - idegennek és kevéssé vonzénak talaltam. ... Végil az
1974-es piaci 6sszeomlas meggydzott arrdl, hogy léteznie kell jobb médszernek a befektetési
portfélick menedzselésére” Tény az is, hogy az e hazassagbodl sziiletett Gj pénziigyi eszk6zok
és technikak nagyban novelték e piacok hatékonysagat, képességiiket arra, hogy egyre job-
ban megfeleljenek a szerepléik igényeinek, masrészt viszont szintigy a pénziigyi rendszer
mikddésének kockdzatait. Es nagy tanulséga e krénikdnak az is, hogy - kiilondsen a kezdeti
id6krél szolva - e szakteriileten is kristalytisztan megmutatkozik a hatalomgyakorlas egyik
legnagyobb technikusanak, Niccolo Machiavellinek az igazsaga: ,Nincs nehezebb, bizony-
talanabb kimeneteli és veszélyekkel terhesebb vallalkozas, mint 1j szabalyok bevezetése.
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Az jitonak harcos ellensége mindenki, aki a régi szabalyok haszonélvezdje...”. - e torténet
Osszefiiggéseiben az utébbiak kozott latva a tuddstarsadalom azon részének tobbségét is,
akik a ,,régi szabalyok” szerint mivelték és tanitottak a tudomany vonatkozo részeit.

Idézziink ide e fejlddéstorténetbdl néhany fontos mozzanatot.

Az el6sz6 idézi, hogy a részvényeket, a kormdnyzati és maganszektorkotvényeket, vala-
mint a bankbetéteket (a t6kepiaci jatéktérbe potencialisan beletartoznak a bankbetétek is
annyiban, hogy a tékepiac, megfelel6 feltételek fennalldsa esetén, onnan pénzt tud magahoz
vonzani) magukban foglal6 pénziigyi aktivak egytittes, globalis 6sszege 1990 és 2007 kozott
48 trillié dollarrdl 194 trillié dollarra névekedett, ekdzben a globalis GDP 170%-kal nétt.
A pénziigyi aktivdkon belill kiilénosen gyors volt a részvények sszértékének novekedése:
az id6szak soran hatszorosara emelkedett, s aranya a globalis GDP-hez az 1990. évi kb.
47%-rol 2007-ben kb. 109%-ra nétt. Jellemz6 tény az ilyen eszkozok piaci értékének illé-
konysagara, hogy a 2008-as valsag e globalis részvényértéket a felére vetette vissza, 2009-et
kévetSen viszont a részvények mar visszanyerték elvesztett értékiik egy részét.

Maga Bernstein a kovetkez6 adatokat idézi az el6bbieket megel6z6 id6szakrol: a vilag
részvényekbdl, kotvényekbdl és készpénzbdl allo osszesitett tékepiaca (a készpénz katego-
ridja itt magaban foglal bizonyos likvid eszkozoket is) az 1969. évi 2000 milliard dollarrdl
1990 végére 22 000 milliard dollarra duzzadt, a részvénypiac egymaga 300 milliard dollarrdl
5500 millidrdra emelkedett. 1990-ben a globalis piacnak t6bb mint a fele az Egyesiilt Alla-
mokon kiviil forgott, mig 1969-ben ez csak a harmada volt.

Az innoviacidra torekvést igen gyakran a valsag kényszeriti ki: a cég valsaga vagy éppen az
iparagé, elvégre ki bolond elhagyni a bevalt jart utat, s véllalni az ismeretlen kockazatait, ha
nem Uzi vagy vonzza elég erésen valami az 4j felé. Bernstein szavai: ,,Ha nem kertiil sor az
1974-es valsagra, kevés gyakorld pénziigyi szakember figyelt volna fel azokra az elméletek-
re, amelyek akkor mér husz éve formalédtak az egyetemi elefantcsonttornyokban. Am ami-
kor nyilvanvaléva valt, hogy a piacnal jobb teljesitmény elérését célzd improvizalt stratégidk
csak arra jok, hogy veszélyeztessék az tigyfelek érdekeit (ami viszont csinydn veszélyeztetné
az ket kiszolgalo t8kepiaci szolgaltatok 1étalapjat, s még inkabb azok profitjat! - Osman
P), a gyakorlé szakemberek felismerték: valtoztatniuk kell. Vonakodva kezdtek érdeklédést
tanudsitani az irdnt, hogyan lehetne a tudésok elméleti elgondolésait olyan modszerekké
alakitani, amelyekkel kezelhet6 a kockazat, és megallithatok az tgyfelek 4ltal elszenvedett
veszteségek. Ez motivalta a forradalmat, amely az 4j Wall Street kialakuldsahoz vezetett”

Es 16n 4] vildg! Bernstein kimondja: a Wall Street alakitja a redlgazdasagot. Cégeit, esz-
kozeit, alkotorészeit ,valami olyasmivé alakitja at, ami konnyen pénzre valthatd” ,,Ezek az
egységek olyan aktivakka alakulnak, amelyekkel névtelen vevokkel vagy eladdkkal lehet ke-
reskedni. A Wall Street a szilard aktivakbdl likvideket csinal” S ebben az 4j paradigmaban
»ezek az arak egymassal is kolcsonhatasban mozognak, igy az egyik helyen keletkez prob-
léma gyakran atterjed mas piacokra (és még nem is volt a keziik igyében internet, s a ma-
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iakhoz képest az akkori globdlis infokommunikacios technolégiak is gyerekcipdben jartak
- Osman P.). Am meghatérozé erejli volt — amint ma is, és minden bizonnyal mindaddig,
amig csak a tékepiac létezik -, hogy ,,A legfontosabb azonban, hogy a részvények és kotvé-
nyek drai tikkrozik az embereknek a jovére vonatkozo reményeit és félelmeit, ami azt jelenti,
hogy konnyen elkalandozhatnak a jelen realitasait6l” Es a kulcsmondat: ,Nincs mdd arra,
hogy a piacot megtisztitsuk ezektdl a tulajdonsagaitol”

Forradalom a Wall Streeten. ,Ahogy a pénziigyi piacok megsokszorozddtak, és az in-
tézmények és a professzionalis vagyonkezelSk véltak f6szereplévé (ez utobbiak szerepének
gyors novekedése maga is egy masfajta forradalom kovetkezménye, hiszen 6k kezelik a
nagy biztositok, egészség- és nyugdijpénztarak vagyonat, s példaul a vilag egyik legnagyobb
t6kepiaci befektetéje a CALPERS, Kalifornia dllam kozalkalmazottainak nyugdijpénztara
- Osman P.), az innovécié elkeriilhetetlenné vélt. Am az innovaciét elméletnek kellett meg-
elznie” Itt jottek a képbe a tuddsok, akik tobbsége egyetemi tanar volt, s akikrél e konyv
sz6l. Es , A forradalom mésik fontos szerepléje maga a szamitégép volt. Az itt leirandé
elméletek egyikét sem lehetett volna a gyakorlatban alkalmazni vagy akarcsak tesztelni ab-
bdl a szempontbol, hogy lehetséges-e barminemi gyakorlati alkalmazasa, ha e forradalmi
eszkoz nem 4allt volna rendelkezésre. A szamitdgép rendkiviili képességei megnyitottak az
utat olyan elméleti tavlatok felé, amelyek egyébként rejtve maradtak volna” Es vegyiik ész-
re: mindez még csak a befektetésekkel jard kockazatkezelés 11j lehetdségeirdl és eszkozeirdl
sz6l, ami akkoriban inkabb csak a portfélidkezelést jelentette. A szamitégép alkalmazasa
azonban egy tovabbi, szinte felmérhetetleniil nagy jelentdségl teriiletet is megnyitott: a
matematikai konstrukciokon alapul6 szarmazékos eszkozokét (derivativakét). Ez az, ahol a
kereskedés és a spekuldcié lényegében korlatlanul el tud szakadni az anyagi alapoktdl, ami
viszont nehezen kontrolldlhat6 kockazatokat is raszabadithat a piacokra.

Es ezen a piacon kezdetétdl fogva, és — a dolog természetébél kovetkezéen — az idk vége-
zetéig mindenki mozgé célpontra 16. Az elmélettorténet egyik legnagyobb alakja, Benjamin
Graham - maga is gyakorlo6 részvénykereskedd volt — kijelentése, hogy ,,Nem értem, hogy
lehet azt allitani, hogy a Wall Streeten kialakul¢ arak az igazi drak, mar abban az intelligens
definicidban, ahogy az igazi arakrol beszéliink” (Tetézi e bajt, hogy maig is hianyzik az ,,iga-
zi arak” viharallé definicidja vagy tartalmi meghatarozasa, akarcsak az arucikk objektiv ér-
tékéé.) Igen jellemz6 az is, hogy a t6kepiaci elméletekben maig is kiizd egymassal a két nagy,
alapvet6 filozofidjaban egymassal szembenall6 vonulat. Az egyik a funkcionalis elemzés,
amelynek atyja Benjamin Graham, és amely az értékpapir mogott allé cég belsé gazdasagi
értékét igyekszik feltarni és Gsszevetni az értékpapir pillanatnyi piaci értékével, a mésik az
un. technikai elemzés, amely voltaképpen az adott papir piaci arfolyamanak el6életét, torté-
nelmi volatilitasat veszi alapul az arfolyam tovabbi alakuldsanak prognosztizalasara.

S mér csak jelzésszertien néhany a fészereplék koziil, Bernstein elmondaséban.

A kutatas gyokerei, hogy a befektet6k képesek-e sikerrel el6re latni a részvénydrak alaku-
lasat, egészen 1900-ig nyulnak vissza, amikor Louis Bachelier, egy fiatal francia matemati-
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kus elkészitette disszertacidjat a Sorbonne-on. Annak cime, targya A spekulacié elmélete
volt. Ez volt az elsé kisérlet arra, hogy valaki az elmélet — és a matematikai apparatus - se-
gitségével megmagyardzza, miért miikodik ugy a részvénypiac, ahogyan teszi. Nem melles-
leg, Bachelier kidolgozta az alapgondolatot a sztochasztikus folyamatok elemzésére, s ezzel
egyebek kozt eléfutarava vélt Albert Einstein Brown-mozgasra vonatkozé nagyjelent6ségu
kutatasainak is. Szintugy & tette az els6 elméleti kisérletet az olyan pénziigyi eszk6zok érté-
kének megallapitasara, mint az opcidk és az un. futures-6k (jovébeni adasvételre vonatkozo,
értékpapirositott megallapodasok, amelyekkel rendszerint t6zsdén kereskednek). O mutat-
ta ki, hogy a tézsdei arfolyamok piaci hullimzasanak mértéke tendenciaszertien né, ahogy
az id6horizont novekszik — ezt majd Paul Samuelson pontositja.

A modern pénziigyek és befektetések torténetének leghiresebb felismerése egy rovid irds-
ban jelent meg, amelynek cime Portfolidkivalasztas volt (1952). Szerz6je a University of
Chicago végz6s hallgatoja, Harry Markowitz volt. Markowitz — aki 38 évvel késébb kozgaz-
dasagi Nobel-dijat kapott — azt a forradalmi felismerést dolgozta ki, amelyet ma kozhasznt
kifejezéssel ugy mondunk, hogy ,nincs ingyen ebéd”, azaz a befektet6k nem remélhetik
magas hozam elérését, ha nem hajlandéak vallalni az azzal ardnyos befektetési kockaza-
tot. [A késébbiekben majd Bernstein kitér arra is, hogy igenis van ingyen ebéd, am nem a
befektet6knek, hanem azoknak a tékepiaci szolgaltatoknak, akik az el6bbiek befektetéseit
kezelik, és ezért téliik jutalékot huznak. Es még egy kritikus tényezé: a ,,nincs ingyen ebéd”
a jol felkésziilt tézsdei befektet6k egymads kozotti tigyleteire vonatkozik. André Kostolany,
a magyar szarmazasu, régi vagasu tézsdeguru irja T6zsdepszicholdgia c. konyvében (Per-
fekt, 2000), hogy ,,Mdasok butasdgabdl a spekuldns gyakran tobbet profitalhat, mint sajat
okossagabdl’, és ugyancsak az 6 szavai: ,,Aki jol akar aludni, kdlcsonkotvényt vesz, aki jokat
akar enni, a részvényeket részesiti elényben’, ,,Az egész tézsde azon mulik, hogy tobb rész-
vény van-e, mint idiéta, vagy tobb ididta van, mint részvény”. A valddi kérdés mindebben,
hogyan lehet optimalizalni a vart haszon és a vallalt kockazat viszonydt, és azt leképezni a
befektetési eszkozok megvalasztasaban. ,,Az e kérdésekre Markowitz ltal kidolgozott véla-
szok a felismerhetetlenségig megvaltoztatték a befektetésmenedzsment gyakorlatat. Ertel-
met és rendszert vittek abba az esetleges eljarasba, ahogy a legtobb befektetd a portfolidjat
Osszedllitotta. Ezen tdlmenden leraktak az alapjat mindazoknak a késébbi elméleteknek,
amelyek arrdl széltak, hogyan miikodnek a pénziigyi piacok, hogyan lehet a kockazato-
kat szamszerf(siteni, s6t, hogy a vallalatok hogyan finanszirozzak magukat” Kutatasaival
Markowitz eljutott a ,hatékony portfdli¢”-hoz: ez olyan portfélio, amely a legmagasabb var-
hat6 hozamot valészindsiti adott kockdzati szint mellett, vagy a legalacsonyabb kockazattal
jar adott varhaté hozam mellett. Eredményei és a tovabbi kutatok altal kidolgozott finomi-
tasok és fejlesztések kulcsszerepet jatszanak a modern portféliomenedzsmentben.

James Tobin - aki kozgazdasagi Nobel-dijat kapott 1981-ben - tovabblépve kidolgozta ,,a
kockdzatkeriil magatartas” és a ,,szuperhatékony portfoli6” elméletét. Az utébbi a rendel-
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kezésre all6 kockazatos eszkdzok valamennyi lehetséges kombindcidja kozil a legmagasabb
varhaté hozamot biztositja adott kockazati szint mellett.

William Sharpe, aki Markowitz tanitvanya volt, és vele megosztva kapta a Nobel-djjat,
doktori disszertacidjaban kidolgozta a portfélidelemzés egyszerisitett modelljét. Ez ,,0ridsi
1épés volt annak érdekében, hogy Markowitz elgondolasait a portféliokivalasztast illetéen
kozel vigyék a mindennapi alkalmazashoz” Sharpe legnagyobb eredménye a kiemelked6
jelentdségti tékepiaci arfolyamok modelljének (CAPM) kidolgozasa lett. E modell ,,azzal a
meglepd, de elkeriilhetetlen kovetkeztetéssel zarul, hogy Tobin szuperhatékony portfdlidja
nem mads, mint maga a t6zsde.”

»Hogyan lehet értelmezni a részvényarak zabolatlan viselkedését, amelyet Bachelier,
Working, Kendall és masok fedeztek fel? Hogy ezt megvalaszolhassuk, sziikségiink van va-
lakire, aki elméleti meglatasok sokasagaval képes megmagyarazni azokat az eréket, amelyek
a versenypiacon az arakat alakitjak; ezeknek a meglatdsoknak a teljes kore a kereslet és ki-
nalat torvénye koriil mozog. Ennek a tuddsnak kell, hogy érzéke legyen a Wall Street és az
arut6zsdék érdes vilaga irdnt, egyszersmind képesnek kell lennie arra, hogy a tiszta kozgaz-
dasdgi tankonyvi tételeket ujradefinidlja és arnyalja, hozzdigazitva a pénziigyi piacok reali-
tasdhoz. Szerencsére megfelel6 ember jelentkezett erre a feladatra: Paul Samuelson, az MIT
professzora” Samuelson, akit Bernstein korunk leghiresebb koézgazdaszanak nevez, volt az
els6 amerikai kozgazddsz, aki kutatasaiért kozgazdasagi Nobel-dijat kapott (1970-ben).

Nem kell batorsag annak megjoslasahoz, hogy a t6kepiac rejtélyes és kihivo élete és fejlo-
dése, s vele a t6kepiaci elméletek kutatasa és fejlesztése vég nélkiil megy tovabb. Erételjesen
hajtja és bonyolitja, hogy a pénziigyi termékek korében tovabbra is kiiléndsen gyors, termé-
keny és gyakran felforgaté erejli az innovacié. A torténet bemutatdsat itt megszakitjuk - a
konyvben még folytatodik. Az ott bemutatottakat pedig a gazdasag és a szerepl6k intelligens
mohdsaga irja tovabb.

Dr. Osman Péter

* % %

William ¢ Helen Bynum (szerk.): Hetven rejtély az orvostudomdny vildgdabdl. Athenaeum,
2011; ISBN: 9789632931258

Orvostudomany: a Tékepiaci elméletnél idéztiik Paul Samuelson - akit a szerzé ott korunk
leghiresebb kozgazdaszanak nevez — szavait: ,,A kozgazdasagtan legalabb annyira mtivészet
marad mindig, mint amennyire tudomanynak szamit” Nyilvanvald, hogy ennek oka az a
tény, hogy a kozgazdasagtan olyan rendszert igyekszik elemezni és megbizhaté médon ke-
zelni, amely - minden részletének és azok szerepének, s még inkabb ezek kolcsénhatasainak
szambavételét illetéen - gyakorlatilag felmérhetetlentil osszetett és bonyolult. Aligha ttlzas
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azt mondani, hogy ugyanigy jellemezheté az orvostudomany is. Az utébbi dolgat neheziti,
hogy eredményeinek gyakorlati alkalmazasaban sokkal nagyobb és kozvetlenebb felel6ssé-
get visel. Ha a kozgazdasagi elvek gyakorlati alkalmazasaba, a gazdasagpolitika dontéseibe
hiba csuszik, az tobbé-kevésbé mindig meg- és kimagyarazhatd, rendszeren kiviili, valés
vagy konstrualt art6 tényezOk rovésara irhatd, s a legritkabb esetben idéz az alkalmazok
fejére személyre szo6l6 biintet6jogi, anyagi vagy akarcsak erkolcsi felelgsséget. Ha viszont
az ember allapotanak romlasa ok okozati Osszefliggésbe hozhat6 orvosanak a kezelésében
hozott dontéseivel, ez igen komoly kovetkezményekkel is fenyegetheti az orvost.

Nagyon is idekivankozik egy tovabbi parhuzam, méghozza a kozmolégiaval. Annak ,,atka”,
hogy csak a felszinen végbemend, megfigyeléssel észlelhetd jelenségek révén kovetkeztethet
a végbemend folyamatokra, s csak igy azok belsé mechanizmusaira, elézményeire, hajto-
erfire és jovOjére. Barmennyit is fejlddott a tudomanyunk és a technikank, a kozmoldgia
eszkoztara tovabbra is talnyomorészt nélkiilozi a kozvetlen megtapasztalds lehet6ségét, s a
makrokozmosz tekintetében teljes mértékben a kisérletek lefolytatdsa révén torténd kutata-
sét. A f6ldi kutat6 szamdra a makrokozmosz voltaképpen ,lidérces, messze fény”. Masrészt
viszont taldn nem tul nagy tévedés azt mondani, hogy rendszertechnikai dsszetettsége és
bonyolultsiga elmarad az emberi szervezetétol.

Az orvostudomany helyzete ebben szerencsénkre sokkal jobb ugyan, de igy is sokban
meg kell kiizdenie azzal, hogy gyakran csak a felszinen megmutatkozé jelenségekbdl kovet-
keztethet a rendszerben - az él§ szervezetben - lezajlo folyamatokra, azok zavaraira és ezek
kivalté okaira; akarcsak azzal, hogy bar a kozmoldgidval ellentétben fizikailag hozzaférhet-
ne ugyan a vizsgalt rendszerhez, illetve annak részeihez, szamos okbdl ezt gyakorta mégsem
vagy csak korlatozott mértékben teheti meg. Jéllehet az orvostechnikai innovaciok ezeket
a korlatokat gyorsulé iitemben épitik le — e kotet is hoz erre példdkat —, &m nagy kérdés,
vajon felszamolhatjak-e azokat valaha is teljes mértékben. Neheziti e kutatdsok dolgat, hogy
a humangydgydszatban - és egyre inkdbb az azt szolgdlo allatkisérletekben is — a kisérle-
tezéseknek és mindennem invaziv vizsgélatoknak (beleértve még a pszicholdgiaiakat is!)
egy abszolut érvényi korlattal kell szembenézniiik: ne arts!

A feladat nagysaga és nehézsége teszi a tudomanyos kutatas egyik legfontosabb teriiletén,
az orvostudomany terén végzett kutatasok torténetét igazi hGsepossza. Ez a gazdagon és
gyonyorden illusztralt kotet (benne 382 illusztracio, koztiik 346 szines kép) ebbdl kinal va-
logatott fejezeteket - igaz, apro, tomor dsszegzésekben, viszont igen hozzaérté eléadasban.

A kotet az Athenaeum kiado kit(ing ,,Hetven ..” sorozatanak legujabb darabja. A korab-
biakbol itt mar bemutattuk a Hetven épitészeti csoda cimiit (Iparjogvédelmi és Szerzéi Jogi
Szemle 2004/1.), a Hetven fontos talalmanyt (Iparjogvédelmi és Szerzéi Jogi Szemle, 2005/6.
sz.), valamint a Hetven rejtély a természet vilagabol cimt kotetet (Iparjogvédelmi és Szerz6i
Jogi Szemle 2010/1.). Akarcsak a kordbbiakrdl, errél is fenntartas nélkiil elmondhatd, hogy
a kozérthetGségre torekve ismeretterjesztés legjobb vonulatanak kittin6 darabja. Bamulatos
képanyagaban pedig egyarant lathatunk tobb szaz éves metszeteket és képeket is kozépkori
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és reneszansz anatomiai kéziratokbol, valamint a legkorszertibb mikroszkopokkal készitett
fényképeket testiink sokadig feltdratlan részeir6l.

Igazan kitlin6 kényv - pocsék cimmel. Tény, hogy a ,rejtély” szellemi izgalmat igér
hivoszd, s ezért alkalmazasa a marketingnek is kedvelt eszkoze. Ennek a kétetnek az erejét
és kivalosagat viszont eredeti cime fogalmazza meg: nagy felfedezések az orvostudomany-
ban. Ez adja vissza a lényegét, érdemét, errdl is szdl, ezzel kinal fontos és hasznos ismerete-
ket az olvasénak. Es mi is lehet izgalmasabb a gondolkod6 ember szdméra, mint a felfedezés
- valamint az alkotas!

»Mindenekel6tt: nem artani!” (primum no nocere) - jo, ha az olvas6é énmagara is alkal-
mazza a hippokratészi eskii e parancsolatat, s ennek jegyében kihagyja a bevezetd elolvasa-
sat, hogy elkeriilje a bosszankodast. Az utana kovetkezok viszont kivétel nélkiil nagyon is
érdemesek az elolvasasra. A kiado ajanlojabol idézve: az Osszedllitas elismert orvostorténeti
szaktekintélyekbdl all6 nemzetkozi csapat munkajanak eredménye, koztiik egy Nobel-dijas
tudosé is. Rovid szakmai bemutatasuk meg is taldlhatd a kotetben, s olvashatjuk, hogy nagy
hanyaduk egyetemi professzor, és mindegyikiik komoly tudomanyos felkésziiltséggel bir.
Kiemelést érdemel az is, hogy azoknak, akik az egyes fejezetekben olvasottakrdl alaposabb
ismereteket is kivannak szerezni, a kotet ajanlasokkal szolgal — értelemszertien az innen
nézve kiilfoldi szakirodalombol.

A kotet hét részre, csoportba osztja a hetven kitiind miniesszét. Ezek: A test felfedezése /
Az egészség és a betegség megértése / Az orvoslas eszkozei / Kiizdelem a jarvanyok ellen /
Orvossag minden bajra / Sebészeti attorések / Az orvostudomany nagy sikerei. Mindegyik
részt onmagdaban is érdekes bevezet6 attekintés nyitja meg. Csak néhany példa, izelit6iil, az
elejérol.

Tény, hogy napjainkban a nyugati orvoslas felségteriiletein is novekvé kereslet van az
un. alternativ gyogymodok irant. Ezek jelent8s része olyan tuddsra és eszkozrendszerre ta-
maszkodik, amelyeket a nyugatitol kiillonb6zé kultardkban hoztak 1étre. Ezzel 6sszecseng,
hogy az els6 rész bevezetdje egyebek kozt a kovetkezoket irja: ,, Az 6kori vildgban - példaul
Egyiptomban - szamos nagy orvosi iskola sziiletett, 4&m ezek mara nagyrészt elfelejtédtek.
Kinaban, Indidban és az ékori Helldszban azonban olyan rendszereket alakitottak ki, ame-
lyek figyelemre méltoan tartdsnak bizonyultak. (Talalkozhatunk az irodalomban olyan koz-
1ésekkel is, hogy az okori gorogok az egyiptomiak tudomanyabol is meritettek — Osman P.)
Még ma is sokan elfogadjak és gyakoroljak e hagyomanyokat. ... A levegd dramldsa és az
energiak szerepét kiemel6 kinai rendszer a jing és jang elvén alapul, és Kindban és a Nyu-
gaton egyarant sokan gyakoroljak. Nyugati leginkébb kozismert formaja az akupunktira,
de gyégynovény alapu gydgyszereinek is szamos kovetdje akad, nem csak Kinaban. Az 8si
Indiaban kidolgozott ajurvédikus orvoslast is széles korben alkalmazzak India hatarain be-
lil és kiviil..” Szintugy tény, hogy a modern nyugati orvoslasban novekvd szerepet kap a
holisztikus szemlélet alkalmazasa. A hivatkozott bevezet6bél idézve: ,, A kinai, az indiai és a
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gorog orvoslasi rendszerek eredeti formajukban sok kézos vonassal rendelkeztek. ... Mind-
egyiket a holisztikus megkozelités jellemezte, hiszen a betegséget a paciens egészét érintd
dolognak tartottak..”

Igy tehat tobb értelemben is a gyokerekhez visznek vissza a kotet elsd esszéi: Az egyip-
tomi orvoslas / A kinai orvoslas / Az indiai orvoslas / Testnedvek és pneumak — A hippok-
ratészi hagyomany / Az iszlam orvoslas. Ez utébbibdl kiemeliink egy kiilondsen tanulsagos
részt, amelynek jelentésége messze tilmegy az orvostudomany keretein. ,,A kozépkori isz-
ldm szdmara a klasszikus és hellenisztikus (gorég) medicina lett az orvosi elmélet és gyakor-
lat alapja. A Kr. u. 750-1000 koriili idészaktdl kezdve a Bizanci Birodalom és a Kozel-Kelet
majdnem mindegyik tudomanyos és filozéfiai miive elérhetévé valt arab nyelven is, egy
eladdig példa nélkiil all6 forditdsi programnak koszonhetSen. ... A kézépkori iszlam orvosi
szerzék egyik nagy eredménye az volt, hogy elddeik (f6leg Galénosz) szétszérddott és to-
redékesen fennmaradt 6rokségét atfogd rendszerbe foglaltak” Mindezt azért is idéztik ide,
mert hasonloképpen, iszlam kozvetitéssel maradtak fent a klasszikus hellén tudomanyok
mas részei is — pl. a matematikaban -, és igy keriiltek vissza a reneszansszal az éledezd, s a
vilagi élet felé fordul6 eurdpai kultara és tudomany vérkeringésébe. A humanista Eurdpa
igy nem Kkis részben ezzel az arab kozvetitéssel jutott antik szellemi 6rokségének birtokaba,
s ez fontos szerepet jatszott a modern tudomdnyok kialakulaséban is.

»Felkavard képek, csak erds idegzetlieknek” — egy-egy esszé szdl a boncolds tudoma-
nyanak és kutatasi/oktatasi gyakorlatanak kialakuldsarol, valamint a patoldgiai anatomia
kezdeteirdl. Meglepé megallapitas az el6bbibél, hogy akkoriban az anatomiai atlaszok ké-
szitése ,nem csak a tudds megosztasat tlizte ki célul, hanem az adott anatémus munkaja-
nak népszertsitését is. E konyvek célja kimondottan az olvasé lenytigdzése volt: sulyosak és
nagy alakuak voltak, aprélékos gondossaggal készitették el, és mindenekfelett gyonyoriien
illusztraltak 6ket. Elképeszt6en sokba keriilt az el6allitasuk, és persze a beszerzésiik is” S ha
visszagondolunk az akkori viszonyokra, az idézet alapjan igen valdszintinek tiinik, hogy e
nagyon drdga mtivek vevéi ugyanazok lehettek, mint a mivészetek mecéndsai.

A kovetkezd esszé az élet ,mikrokozmoszanak” megismeréséhez kapcsolodik: Sejtelmé-
let. Olvashatjuk: ,, A sejtelmélet a modern élettudomanyok elsé 6sszegzé és atfogo elmélete
volt. Kialakulasa elvalaszthatatlan a mikroszkép megjelenésétdl (a mikroszkoprdl is szdl
egy esszé — Osman P.), a sejtek azonban csak a 19. szazadban jutottak dont6 szerephez a
fiziol6giai és patoldgiai jelenségekre adott magyarazatokban.”

S bar mindegyik esszé megérdemelné a méltatast, csupan egy kiiléndsen izgalmas cimet
emeliink ki: Idegsejtelmélet — A sejt végs6 hatara.

Dr. Osman Péter
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Mary Warner Marien: A fotogrdfia nagykonyve. A fényképezés kultirtorténete. Typotex,
2011; ISBN: 978-963-2794-27-3

Tartalma, a benne elénk tart ismeretanyag gazdagsaga, intellektualis és ugyszintén kultur-
torténeti dokumentacios értéke szerint ez a sz6 atvitt, legpozitivabb értelmében a fotografia
nagyon nagy konyve. Mind esztétikailag, mind intellektualisan, mind pedig a fényképezés-
ben rejl6, szinte végtelen kifejezési, lattatasi lehetéségek felmutatasaban kaprazatos, bamu-
latos, lenytigoz6 és szerfelett tanulsagos.

A mindig kifogastalanul korrekt Typotex ajanl6jabdl idézve, e kotet ,,az eddigi legtelje-
sebb osszefoglalds a kezdetektSl napjainkig, szerzéje fototorténeti kanont alkotott. Kozel
600 kép ismerteti meg az olvasot a fotozas torténetével a miivészet és technika, a szociog-
rafia és divat, a haboru és természetfotozas szemszogébdl. ... Kozelképet kaphatunk azokrdl
az emblematikus fotdsokrdl is, akik egyéni szemléletiikkel, technikai Gjitasaikkal valtak e
végtelen torténet szereplSivé. E mozaik szamtalan kockaja a fotografia teljes torténetévé all
Ossze, melyet a kultura lencséjén at szemlélhetiink”

A fényképezés a technika és a kultura egyik nagy talalkozasa. A technika tette lehet6vé
létrejottét, s a puszta — bar dSnmagdban is kétségkiviil kiemelkedéen nagy jelentéségti do-
kumentaciés funkcidjan tal — a kulturaban teljesedik ki alkotdsainak intellektualis értéke. A
technika fejleszti folyamatosan a fényképezés anyagi eszkoztarat, s ezek az eszkozok teszik
mind inkdbb lehet6vé, hogy a fényképész az eszk6zok kotottségeitl nem béklydzva, szaba-
don szarnyaljon alkotdkedvének megvaldsitasdéban, mondanival6janak kiteljesitésében. Itt
igazan lathatjuk azt is, hogy egyszerd, a mabdl visszatekintve nagyon kezdetleges fényké-
pezbgéppel is lehet nagyot alkotni, csodalatos fényképeket 1étrehozni, 4m az is kétségtelen,
hogy minél tobbre képes az eszkoztar, annal jobban segiti az alkot6t a miivészi és/vagy
tarsadalmi mondandéjanak finoman kimunkalt, hatdsos kifejezésében.

Napjainkra a technika és a fényképezés taldlkozasdnak van egy kiilénosen fontos, 4j vo-
nulata is. Mindig is voltak amatérok, akik pusztan az alkotas 6roméért fényképeztek, hogy a
maguk szintjén igényes médon megorokitsenek képeket, személyeket, jeleneteket — egy ré-
sziik bizonnyal azért is, hogy talan masok szamara is megmutatkozik az ebbéli tehetségiik.
A hagyomanyos eszkozokkel torténé fényképezés azonban meglehetdsen draga mulatsag
volt, s ez er8sen korlatozta, hogy a kevésbé tehetSsek is kedviikre foglalkozhassanak vele.
(A fiatalabbak kedvéért: ha a fényképezégép drat figyelmen kiviil hagyjuk is, meg kellett
venni és el§ kellett hivatni a filmet, papirmasolatokat vagy didkat készittetni a képekrél, ez
utdbbiakat tobbnyire nagyitva — tehat minden felvétel pénzbe keriilt, még az elrontottak is.
Végezhettiik ugyan az el6hivast, nagyitast, masolast hazilag is — mar akinek volt hozza ked-
ve, ideje, tehetsége —, am ehhez is eszkozok, vegyszerek, fotopapirok kellettek.) A digitalis
fényképezdgépek, s legf6képpen a fényképezésre is alkalmas mobiltelefonok viszont szinte
mindenkinek a kezébe adtdk a fényképezés lehetségét, méghozza ugy, hogy a felvételek ké-
szitése mindaddig nem keriil semmibe, amig megelégszenek a képek megjelenitésével egy
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masik modern technikai eszk6zon, a képernydn (amely mogott egyarant lehet szamitogép,
egy fejlettebb televizié vagy maga a fényképez6gép, illetve a mobil). Aligha kétséges, hogy
az ilyesfajta amat6r fényképezés is igen szamottevéen fejleszti az ember vizualis kultarajat,
finomitja latdsmadjat, igényességre neveli, és ma egyre inkabb aranyat ér minden, ami fej-
leszti, erésiti az intellektualis igényességet. Minél kevesebben legyenek, akiknek ,,szemeik
vannak a latdsra, de nem latnak” A fényképezés latni tanit, felismerni, megérteni, netan
elemezni, értékelni a latvanyt. J6 példa erre, hogy sokan vagyunk, akik nekiink 4j tajakon
jarva akkor latunk igazan, amikor a fényképez6gép keresdjébe/képernydjére nézve keressiik
a jellemz6 képeket, érdekességeket.

A fényképezés miivészi ereje, intellektualis értéke ma, a mind tobbre képes mozgokép-
felvevék koraban is toretlen. Alnaiv kérdés, vajon van-e még létjogosultsdga. Nagyon is
van, muvészfotdként is, és ugyszintén benyomasok, jovendd emlékek megorokitésére. Ez
az egész gyonyord album is a sz6 legjobb értelme szerint ékes bizonyitéka annak, hogy
a fényképezdgép, avatott kézben, valami egészen kiilonlegeset tud: kimereviteni és ezzel
megragadni a pillanatot, megmutatni egy arc, egy taj vagy éppen egy jelenet bels6 sugar-
zasat, megorokiteni az illékony hangulatot, a perc varazsat éppugy, mint a lidércnyomas
dermeszt6 hidegét. Es szinttgy kiilonleges képessége, hogy a felkésziilt fényképész kezében
a fénykép sokkal, sokkal tobb lehet, mint a kép puszta rogzitése — formalhatd, mint festé
ecsete alatt a kép, szobrdsz véséje alatt a marvany. Mondanivalénk hordozéjava, kifejez6-
jévé valik, és szinte korlatlan lehet6ségeket kindl az iizenet drnyalatainak megformalaséra.
Az igazan j6 fénykép megragad és a hatdsa alatt tart. Vele olykor tobbet el lehet mondani, és
még inkabb tobbet megéreztetni, mint egy hossza szénoklattal, és a meggy6z6 ereje is ma-
gasan felilmulhatja az utobbiét. S6t, egy-egy gondolat, érzés, lizenet atiité megjelenitésében
a fénykép feliilmualhatja még a mozgoképet is.

A Typotex ajanloja kiemel az albumbdl harom igen tanulsdgos példat. Igen jellemzek,
szellemesek, érdemes 6ket idézni:

»Lincoln demokrata ellenfelei mindig elénekeltek egy dalt, amely e sorokkal végzédott:
"Konyorogve kérjiik — az Isten szerelmére, meg ne mutassak a fényképét. (Ami persze sunyi
modon azt igyekezett sugallni, hogy Lincoln finoman szélva "hétt ronda’ — Osman P.). Mivel
az emberek tobbsége soha nem latta Lincolnt, kampdanyat végigkisérték a csufsagarol sz6lé
pletykdk. Aztan Mathew Brady elkészitette hires képét, és Lincoln megnyerte a valasztaso-
kat. Kés6bb igy nyilatkozott: Brady és a Cooper Institute csinalt bel6lem eln6kot.”

»Fénykép késziilt MacArthur tabornok és Hirohito csaszar elsé taldlkozasardl 1945. szep-
tember 27-én. A kép felhaboritotta a japan kozvéleményt, mert ugy vélték, hogy MacArthur
tabornok talsagosan lezser viseletével megsértette a csaszart” Nyilvanvald, hogy - hacsak
nem MacArthur akarta igy megsérteni a japanokat — ezzel a fényképész vétett goromba
hibét. A kép beallitdsanal figyelemmel kellett volna lennie a kulturalis kzegre.

»Borisz Mihajlov 1997-ben fogott bele az Esettorténet sorozatba, miutdn Ukrajnaban
engedni kezdett a szovjet szoritds. Ehes hajléktalanoknak fizetett, hogy modellt 4lljanak,
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szarkasztikusan biralva ezzel a kapitalizmus kialakuldsat és hatésait. A képek nagy vitat val-
tottak ki, mert sokak szerint a fényképez8gép cinikusan, ridegen figyeli a segitség nélkiil
maradt embereket” Persze, hogy itt a ,,fényképezégép” a fényképészt jelenti, akitdl feltétle-
niil elvarhatd, hogy ne igy mutassa meg az elesetteket.

Hatalmas ez az attekintés! Akit igazan érdekel a fényképezés kulturtorténete — ami egy-
ben az igy megmutatott, dokumentalt vilag kultartorténetének, sét még térténelmének is
egy sokatmondo szelete -, az szinte kimerithetetlen intellektudlis kincsestarat talal benne.
Technikatorténeti tekintetben pedig a meglepetés rogton az elsé rész elsé két fejezetével
kezdédik: A fényképészet kezdetei (1839-ig) / A fényképészet masodik feltaldldsa (1839-
1854).

Az album hat részbe tagolva 14 fejezetet vonultat fel. E részek: A fényképezés kétsze-
res feltaldldsa / A fényképészet térhoditasa (1854-1880), benne egyebek kozt: A népszert
fényképészet és a mulvészet céljai; Fényképész tarsasagok, kiadvanyok és csereklubok; A
tarsadalmi vilag képi megjelenitése; Haboru és fényképészet; A fényképészet és a tarsada-
lomtudomanyok / A fényképészet és a modern kor (1880-1918), benne: Tomegmédia és
tomegpiacok; A mivészi fotdzas kihivoi; A modern élet; A tudomany és a fényképészet; A
fényképészet, a tdrsadalomtudomany és az expedicidk; Haboru és forradalom / Uj latdasmod
(1918-1945), benne: A mivészet és a tomegmédiumok kora; A fotdriporterek; A tarsada-
lomtudomany, a tarsadalmi valtozasok és a fényképez6gép; A dokumentarizmus gyokerei;
ATl vilaghabord / A kultara lencséjén at (1945-1975), benne: Az ember csalddja; A Nyugat
és a hideghdboru; Technoldgia és média a haborti utani Amerikaban; Fényképészet a mivé-
szetben / Konvergencidk (1975-t6l napjainkig), benne: Globalizmus, technoldgia és tarsa-
dalmi valtozas; Posztfényképészet; A tarsadalmi érdeklédés kategoriai; A politika kiilleme;
A posztmodern latdsméd; Az 4j tarsadalmi dokumentarizmus; A természet és az ember;
Divatfot6zas; A posztmodernizmus vége; A huszonegyedik szazad felé; A jelenben él6 malt;
A pillanat médiuma; A fényképészet gyakorlata és a globalizacié; Tudomany és tarsadalom;
Képernydk és platformok.

Dr. Osman Péter
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